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Sammanfattning

Verksamhet och resultat

” 9

Aktia Livférsakring Ab (nedan "bolaget”, "livbolaget” eller
Aktia Livforsakring) ar ett solvent finlandskt livférsakrings-
bolag med lang och gedigen erfarenhet av livforsakring i
Finland. Forsakringsbestandet bestar av ca 100 000 for-
sékringar som tecknats av privat- och féretagskunder och
bolaget har flera samarbetspartner inom finansbranschen.
Bolaget har ca 70 anstéllda. Aktia Livforsakring ar Aktia Bank
Abp:s heldgda dotterbolag och hor till Aktiakoncernen.

Bolagets marknadsmilj6 forandrades markant 2022. Ryss-
lands anfallskrig mot Ukraina som brét ut i bérjan av aret var
en bidragande orsak till att centralbankerna stramade at sin
penningpolitik for att dédmpa inflationen. Rantorna bérjade
stiga efter en paus pa flera ar och hade en negativ effekt
pa marknadsvardet for bolagets réantebetonade placerings-
portfolj. Ranteférandringen starkte dock bolagets solvens
markant. Osakerheten pa placeringsmarknaden paverkade
kundernas placeringsaptit som tog sig uttryck i en lagre
premieinkomst fran fondférsakringar an aret innan. Riskfor-
sakringsverksamheten var fortsatt stabil, vilket berodde pa
en god utveckling inom nyférséljningen.

Utvecklingen av affarsverksamheten fortsatte enligt stra-
tegin. Under éret lanserade bolaget pa marknaden bland
annat skydd i handelse av allvarlig sjukdom, det férsta som
kan tecknas helt digitalt. Distributionssamarbetet inom
risklivforsakringar utvecklades vidare. Det placeringsan-
knutna utbudet breddades med nya placeringsobjekt. Andra
betydande affarsutvecklingsprojekt var forknippade med
bokféringsstandarden IFRS 17 samt en foérnyelse av bolagets
forsakringsdatasystem. Dessutom satsade bolaget stort pa
att utveckla kund-, distributérs- och personalupplevelsen.
Bolaget beslutade att avsta fran sjukkostnadsforsékrings-
verksamheten; nyférsaljningen har avslutats redan fér nagra
ar sedan. Pa grund av detta och den férandrade verksam-
hetsmiljon genomférde bolaget i slutet av aret omstallnings-
férhandlingar enligt samarbetslagen i god anda. Den nya
organisationen tradde i kraft 1.1.2023.

Bolagets bokslut (FAS) for ar 2022 uppvisade ett negativt
resultat pa 6,7 miljoner euro (2021: en vinst om 9,3 miljoner
euro). Forlusten beror i huvudsak pa bolagets ranteskydd.
Bolagets operativa Iénsamhet var dock pa en god niva och
omkostnadsprocenten var 106,8 (98,9 %). Okningen i omkost-
nadsprocenten beror delvis pa hégre provisionskostnader
samt pa 6kade personalkostnader i samband med satsningen
pa 6kad forsaljning. Skadekvoten for riskforsakringar var pa
en god niva och uppgick till 56 % (49 %). Avkastningen pa
bolagets placeringar enligt marknadsvarde var -10,2 % (1,3 %)
ar 2022.

Foretagsstyrningssystem

Sammanséttningen av bolagets ledningsgrupp kompletterades
i slutet av 2021. Bolagets forvaltningssystem, inklusive bland
annat ledningsgruppsmedlemmarnas uppgifter, ansvar och
moétespraxis, har preciserats under rapporteringsperioden.

Till bolagets styrelse valdes en fjarde medlem, Karri Varis,
som inledde sitt mandat 17.3.2022.

Riskaptit och riskprofil

Riskaptiten for livbolaget bestams dels av bolagets egna, dels
av koncernens helhetsintressen, och speciellt av koncernens
foérmaga att klara av strangare kapital- och myndighetskrav

i en hardnande konkurrensmiljé. Koncernens malsattning for
livbolaget &r att halla kapitalbufferten tillrackligt stor for att
uppfylla de krav som solvensregelverket stéller.

Pa grund av malsattningarna i koncernens nuvarande strategi
har vissa riskhanteringsatgarder intensifierats, eftersom for-
andringarna i strategin kan utsatta bolaget for risker som inte
tidigare varit aktuella. Mer specifikt har det bredare utbud av
investeringsprodukter som erbjuds under forsdkringsskalen
mojliggjort forekomsten av icke-likvida och potentiellt svar-
forstaeliga produkter dven inom den portfélj som técker de
placeringsbundna férsékringarna. Aven om riskerna fér bola-
get inte forvantas oka pa grund av detta, maste det beaktas i
riskhanteringen.

Det finns inga planer pa att aktivt 6ka pa risktagningen i
portféljen for rantebundna férsakringar, &ven om exempelvis
aktie- och fastighetsrisken kommer att 6ka under aret pa
grund av att mer kapital kommer att kallas in enligt avtal till
tidigare gjorda investeringar. Samtidigt har bolaget aktivt
boérjat undersdka mojligheterna att avyttra storre enskilda
investeringar pa ett kontrollerat satt i takt med att den rante-
bundna ansvarsskulden och motsvarande placeringsportfél-
jen minskar.

Nar det géller férsakringsprodukterna, kommer bolaget att
utover placeringsbundna forsakringar fortsatta fokusera pa
I6nsamma riskforsakringsprodukter. Bolaget kommer ocksa
att férbattra sin riskhantering nér det galler distributionen av
dessa forsakringar, till exempel géllande malgruppskoncen-
trationer. Inom ramen for detta arbete har en ny forsakrings-
politik uppgjorts under aret.

Vardering for solvensandamal

Bolagets officiella bokslut uppgérs enligt FAS-bokférings-
regler. Aktiakoncernens bokslut uppgors enligt IFRS-redo-
visningsprinciper och fér de poster var IFRS-korrigeringar

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stillning 2022

SAMMANFATTNING

gjorts, anvands dessa som utgangspunkt vid varderingen for
solvensandamal.

Portfoljtillgdngarna vérderas for solvensdndamal enligt best
effort-princip mojligast nara ett marknadsvarde som kan héar-
ledas fran en aktiv och likvid marknad. For tillgdngsklasser
var det hér inte &r mojligt, t.ex. for investeringarna i klasserna
Private Equity, fastighetsfonder samt direkt d4gda fastigheter,
anvands alternativa varderingsmetoder.

De forsakringstekniska avsattningarna varderas for solven-
sandamal till ett marknadsvarde enligt vilket de foérvantas
kunna overlatas till ett annat forsakringsbolag. Vardet berak-
nas som summan av basta skattning och en riskmarginal.
Basta skattningen motsvarar ett diskonterat nuvarde av de
estimerade framtida kassaflédena som forsakringsforpliktel-
serna forvantas ge upphov till med beaktande av kontrakts-
granserna i enlighet med regelverkets krav. Bolaget dndrade
i slutet av 2022 sin tolkning av kontraktsgranserna for de
placeringsbundna férsékringarna sa att kommande premier
och de kassafléden som dessa medfér inte langre beaktas i
denna berakning. For diskontering anvands de rantesatser
som EIOPA (Europeiska férsakrings- och tjanstepensions-
myndigheten) publicerat. For de rantebundna forsakringar-
nas bésta skattning tilldmpas rantesatser med tillagg for s.k.
volatilitetsjustering, och for en del av bestanden tillampas
dartill 6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar.

Finansiering och kapitalbas

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 31.12.2022 till 194,6
(3112.2021: 245,8) mn euro, och bestod i sin helhet av primar-
kapital.

Det medrakningsbara priméarkapitalet for tdckning av sol-
venskapitalkravet (SCR) uppgick i slutet av ar 2022 totalt
till 183,2 (244,7) mn euro da SCR-kravet var 75,2 (108,9) mn
euro, vilket medfor att forhallandet mellan dessa var 243

% (225 %). Det medrakningsbara kapitalet for tdckning av
minimikapitalkravet (MCR) uppgick i slutet av ar 2022 totalt
till 149,9 (195,8) mn euro d& MCR-kravet var 21,8 (27,5) mn
euro, alltsa var forhallandet mellan dessa 688 % (711 %). Av
det medrakningsbara kapitalet for tdckning av kapitalkraven
(bade SCR och MCR) var 145,6 (190,2) mn euro kapital pa
niva 1 och resten kapital pa niva 2.

Bolaget tillampar ett avdrag fran de férsakringstekniska
avsattningarna under en 6vergangsperiod, med tillatelse
fran Finansinspektionen. Tillampningen av dvergangsregeln
okade i slutet av ar 2022 pa kapitalbasmedlen med 35,5
(39,0) mn euro. Inverkan avtar arligen lineart sa att den ar
noll fran bérjan av 2032.

Utan tillampning av 6vergangsregeln skulle férhallandet
mellan de medrakningsbara kapitalbasmedlen och SCR-kra-
vet vid arsskiftet ha varit 181 % (174 %) och forhallandet

mellan de medrakningsbara kapitalbasmedlen och MCR-kra-
vet skulle ha varit 496 % (630 %). | avsnitt E beskrivs ndrmare
hur 6vergangsregeln inverkar pa bolagets solvens.

Minskningen i kapitalbasmedel beror i forsta hand pa de
dividender som betalts, vilket nu efter manga ars uppehall
igen kan goras ifall kapitaltackningen mojliggér en dividend-
betalning. Minskningen i SCR-kravet beror pd manga orsaker
och de beskrivs ndrmare i avsnitten C och E.

Efter rapporteringstidpunkten har bolagets styrelse i februari
2023 lagt fram ett forslag till bolagsstdmman om en divi-
dendbetalning pa 6,3 mn euro, vilket minskar pa kapitalbas-
medlen med samma belopp. Betalningen forvantas ske under
forsta kvartalet av 2023.

Inom bolagets strategi ar malsattningen att arligen betala

ut 60-80 % av IFRS-resultatet som dividend. Samtidigt skall
anda kapitalkraven uppfyllas. Bolagets malsattningsnivaer for
en betryggande solvensgrad ar 150-200 % utan évergangs-
regler och 175-200 % med 6vergangsregler.

Aktia
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A. Verksamhet och resultat

AJ. Verksamhet

Aktia Livférsakring Ab &r ett solvent finlandskt livforsak-
ringsbolag som tillhandahaller bade privat- och féretagskun-
der flexibla I6sningar for sparande och placering samt
personskydd. Bolaget har koncession att bevilja frivilliga liv-,
spar- och pensionsforsakringar, kapitaliseringsavtal samt
vissa sjukforsakringar. Bolaget har ca 74 000 privatkunder
och narmare 6 000 foretagskunder. Bolaget &r verksamt i
Finland, hemorten &r Abo.

Aktia Livforsakring ar Aktia Bank Abp:s heldgda dotterbolag
och hor till Aktiakoncernen. Livforsakringen ar en av Aktiakon-
cernens tre affarsomraden vid sidan om bankverksamheten
och kapitalférvaltningsverksamheten. Aktia Livforsakring har
tva heldgda och tva delagda fastighetsbolag som ingar som
fastighetsplaceringar i bolagets placeringsportféljer.

Aktias strategi som stracker sig till ar 2025 stoder Aktias till-
vaxtmal samt fér bolaget mot visionen att vara "den ledande
kapitalférvaltarbanken”. Tillvéxtstrategin bygger séarskilt pa
det intensiva samarbetet mellan Aktias tre affarsomraden. En
stark fokus pa formogenhetsforvaltningen ar central i Aktias
affarsverksamhet. Aktia Livforsakring fokuserar i sin egen
strategi pa att stodja tillvéaxten genom att utveckla flexibla
och konkurrenskraftiga I6sningar for kravande kapitalférvalt-
ningskunders behov samt genom att tillhandahalla person-
skydd via flera distributionskanaler. Till bolagets strategiska
fokusomraden hor ocksa utvecklingen av kund-, distributor-
och personalupplevelsen samt sakerstallandet av operativ
effektivitet med hjalp av bland annat automatisering och
systemutveckling.

Aktia Livforsakring tillhandahaller sina produkter via ombud.
Distributorer forutom Aktia Bank ar Finlands Foretagarskydd
Ab, Pohjantahti Omsesidiga Forsakringsbolaget, JEPPIS
Invest Ab, POP Bankerna, Finlands Hypoteksférening samt
Alands Omsesidiga Férsakringsbolag.

Tabell 1

Basuppgifter

Namn Aktia Livforsakring Ab

Juridisk form Aktiebolag

Tillsynsmyndighet Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103,
00101 Helsingfors, tfn 09 183 51,

kirjaamo@finanssivalvonta.fi

Tiia Hartikainen, tfn 09 183 55 22,
tiia.hartikainen@finanssivalvonta.fi

KPMG Oy Ab, Téléviksgatan 3 A, PB 1037,
00101 Helsingfors, tfn 020 760 3000,
contact(at)kpmg.fi

Helagt (100 %) av Aktia Bank Abp

Tillsynstjansteman

Extern revisor

Agarstruktur

A.2. Forsakringsresultat

For 2022 uppvisar bolaget i bokslutet (FAS) ett totalresultat
pa -2,1(2021: 11,5) mn euro fore skatt och bokslutsdisposi-
tioner, och pa -6,7 (9,3) mn euro efter avdrag for dessa. Av
forlusten hanfor sig 24,0 mn euro till de rénteskydd bola-
get gjort och vars funktion &r att skydda ansvarsskulden i
solvensberakningen. Enligt gallande redovisningsprinciper
varderas inte ansvarsskulden direkt till radande rantenivan
och darfér syns endast de negativa varderingsdifferenserna
fran skydden i resultatrdkningen. Som en féljd av de stigande
rédntorna gjordes en extra upplésning av rantereserven pa
6,3 mn euro i december. Utan dessa effekter var resultatet
11,0 mn euro. Premieinkomsten uppgick till 141,2 (151,9) mn
euro och skadekvoten for riskférsakringarna var 56 (49) %.
Omkostnadsprocenten uppgick till 106,8 (98,9) %.

Bolagets resultat fordelar sig pa olika forsakringsslag enligt
tabell 2:

Tabell 2
Resultat (1000 euro) 2022 2021
Riskforsakringar 3913 6774
Réntebunden pensionsférsakring -6 003 -2985
Rantebunden sparférsékring -2 286 -757
Placeringsbunden pensionsforsakring 1199 1870
Placeringsbunden sparfoérsakring 2779 3069
Ovriga poster -1716 3559
Resultat fére skatt och bokslutsdispositioner -214 11532
Skatter och bokslutsdispositioner -4 546 -2277
Resultat -6 660 9 255

Resultatet ar utrdknat pa basis av betalda premier, utbetalda ersattningar,
forandringar i ansvarsskulden, placeringarnas bokférda avkastning,

samt driftskostnaderna som fordelats per férsakringsslag enligt vissa
fordelningsnycklar.

Premier, ersattningar och kostnader fordelade enligt Solvens
ll-affarsgrenar framkommer ur tabellen i Bilaga 2.

A.3. Investeringsresultat

Bolagets placeringar ar indelade i placeringar for tackning av
placeringsanknutna férsakringar, och i placeringar som tacker
bolagets eget kapital och ansvaren for évriga férsakringar.

Bolagets innehav i placeringarna fér de placeringsanknutna
forsakringarna éndras regelbundet for att pa basta mojliga
satt motsvara besparingarna i kundernas férsakringar. Var-
deférandringen i dessa investeringar motsvarar i stort sett
vardeférandringen i de placeringsanknutna férsakringarnas
kommande ersattningar och darfér pdverkar de bolagets
marknadsrisker och investeringsresultat forhallandevis lite.

Aktia
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Per 3112.2022 uppgick det verkliga vardet pa placerings-
tillgdngar som tacker de réantebundna forsékringarna och
det egna kapitalet till 515 (642) mn euro, inklusive bankkon-
tosaldon, marknadsvéardet av 6ppna derivatkontrakt, samt
sédkerheter som stéllts och erhallits fran derivat.

| enlighet med bolagets grundallokering &r placeringstillgdng-
arna starkt inriktade pa rante- och fastighetsinvesteringar.

Tabell 3

Allokering av innehavet i placeringsportféljen per tillgdngsslag

Investeringsplanen fér 2022 var att mattligt 6ka allokeringen
for noterade aktier och penningmarknadsinvesteringar samt
statsobligationer, pa bekostnad av kreditriskfyllda foéretagso-
bligationer sa att den totala risknivan for placeringstillgangar
inte okar vasentligt i férhallande till 2021. Dessutom var avsik-
ten att fortsatta de rantesakringsaktiviteter som inleddes
2021 och att hoja sdkringsgraden for den forsakringstekniska
ansvarsskulden.

1000 euro 31.12.2022 31.12.2021
Aktier 12 806 25% 8034 1,3%
Ranteplaceringar 327 664 63,6 % 384 876 60,0 %
Statsobligationer 90 850 17,6 % 116 555 18,2 %
Banksektorn totalt 31694 6,2 % 37318 58 %
Ovriga féretag totalt 143 664 279 % 157 460 24,5 %
Tillvaxtmarknader 37239 72% 45557 %
High yield bonds 21455 4,2% 24 432 38%
Trade Finance 2322 05% 3035 0,5%
Blandfonder 440 01% 519 01%
Alternativa 28 667 5,6 % 24774 3,9%
Private Equity & Venture capital 21513 4,2 % 18 855 2,9%
Infrastrukturfonder 7154 14 % 5919 0,9 %
Fastigheter 72721 141% 88137 13,7 %
Direkta fastighetsinnehav 48 696 95% 47181 73%
Fastighetsfonder 24025 47 % 40 956 6,4 %
Penningmarknad 55 314 10,7 % 90 306 14,1 %
Derivat -23929 -4,6 % -869 -0,1%
CSA-sdkerhetsutbytesbalans 26 873 5,2% (] -
Kontantekvivalenter 14732 2,9% 46718 73%
Totalt 514 848 100,0 % 641976 100,0 %

Aktia Livférsakring inledde 2022 i en situation dar alloke-
ringen for kontanta medel och penningmarknadsplaceringar
klart 6verskred malsattningen efter Tier 2-emissionen i
november. Under 2021 hade bolaget inlett uppgorandet av
ranteskydd for att skydda den forsakringstekniska ansvars-
skulden, men skyddsnivan var fortfarande relativt lag
3112.2021. Under 2022 gynnades bolaget av denna exceptio-
nella utgangspunkt. Den stora kassan bidrog till att begrénsa
forlusterna under det svara investeringsaret, och ansvars-
skuldens laga skyddsniva mot ranterisker starkte bolagets
solvens nar rantorna steg kraftigt, sarskilt under arets tva
forsta kvartal.

2022 var ett svart investeringsar, under vilket alla de vik-
tigaste tillgangsslagen var klart forlustbringande. Avkast-
ningen pa verkliga vardet av bolagets placeringstillgdngar var
-61,7 (8,0) mn euro, inklusive de skyddande réanteswapparnas
vardefordndring. Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick
till 10,19 % (1,28 %). Fastighetsinvesteringarnas avkastning
+21,77 % var exceptionellt hog, da féretaget registrerade en
kapitalvinst pa 11 miljoner euro i juni pd grund av en enskild
forsaljning av en fastighetsfond. Detta bidrar ocksa till att 6ka
den sammanlagda berdknade avkastningen pa investerings-
tillgangarna.

Aktia
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Tabell 4
Avkastning pa Avkastning pa
Nettointédkter for placeringsverksamheten Nettointdkt  Sysselsatt kapital sysselsatt kapital sysselsatt kapital
1000 euro 2022 2021
Rinteplaceringar sammanlagt -74 231 491132 -15,11 % -0,72 %
Lanefordringar -13941 72 082 -19,34 % -5,00 %
Masskuldebrevslan -60 018 299 417 -20,05 % -0,04 %
Ovriga -272 119 634 -0,23 % 0,16 %
Aktieplaceringar sammanlagt -2106 43 371 -4,86 % 24,88 %
Noterade aktier -3507 16 840 -20,82 % 22,89 %
Kapitalplaceringar 1283 24 005 5,34 % 26,62 %
Onoterade aktier - - - -
Fastighetsplaceringar sammanlagt 15548 71413 21,77 % 10,70 %
Direkta fastighetsplaceringar 1376 46758 2,94 % 17,25 %
Fastighetsfonder 14173 24 654 57,49 % 3,65 %
Ovriga placeringar - - -
Placeringar i hedgefonder - - -
Ravaruplaceringar - - -
Ovriga placeringar - - -
Placeringar sammanlagt -60 789 605 916 -10,03 % 1,54 %
I;}Zil;tr?r:,glz)j:gader och driftskostnader ej fordelade pa 957 605 916 016 % -0,26 %
Nettointakter -61740 605 916 -10,19 % 1,28 %

Bolaget anvander sig av Aktia Kapitalforvaltning Ab i sin for-
mogenhetsforvaltning, bade vad galler de placeringskorgar
som tacker placeringsanknutna férsakringar, samt de rante-
placeringar, aktier och alternativa placeringar som tacker de
rantebundna forsakringarna och den egna kapitalbasen.

Forvaltningsavtalet galler tills vidare och &r av langsiktig
karaktar. | den forvaltningsavgift som Aktia Livférsakring
betalar ingar inte resultatrelaterade delar. Kapitalforvalt-
ningen foljer Aktiagruppens gemensamma principer for
dgarstyrning och ansvarsfullt investerande (www.aktia.com).

Aktia Livférsakring utarbetar sin egen placeringsstrategi och
placeringsplan oberoende av kapitalférvaltaren, inklusive
limiter for styrning av kapitalforvaltningen, allokeringsbe-
gransningar, grundallokering, samt jamférelseindex som

anvands for att bedéma resultatet. Bolagets placeringsstra-
tegi och investeringsplan beaktar de forsakringstekniska
avséttningarnas karaktéar och de kort- och langsiktiga beho-
ven for organiseringen av placeringsverksamheten.

A.4. Resultat fran 6vriga verksamheter
Bolaget bedriver ingen verksamhet utéver den som beskrivits

i kapitlen ovan.

A.5. Ovrig information

Ingen 6vrig vasentlig information finns att rapportera.
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B. Foretagsstyrningssystem

B.1. Allman information om
foretagsstyrningssystemet

B.1.1. Strukturen i foretagets forvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan

Aktia Livférsdkring ar Aktia Bank Abp:s heldgda dotter-
bolag. Pa bolaget tilldmpas Aktiakoncernens direktiv och
instruktioner, processer och forfaringssatt. Bolagets uppgift
ar att producera Aktiakoncernen livforsakringstjanster som
stoder bolagets strategi samt tillhandahalla tjanster for valda
distributorer. Livforsakringen ar en av Aktiakoncernens tre
affarsomraden vid sidan om bankverksamheten och kapital-
férvaltningsverksamheten.

Den hogsta beslutanderatten i bolaget utévas av bolags-
stdmman. Bolagsstdmman behandlar de drenden som enligt
bolagsordningen hér till den ordinarie bolagsstdmman samt
eventuella andra forslag. En extra bolagsstdmma sammankal-
las vid behov.

| bolagets styrelse ingar enligt bolagsordningen minst tre (3)
och hogst fem (5) ledaméter. Styrelseledaméterna véljs av
bolagsstdamman. Styrelsens uppgift &r att skéta om en veder-
borlig organisering av bolagets férvaltning och verksamhet.
Styrelsen beslutar om de viktigaste strategiska riktlinjerna,
placeringsstrategin och placeringsplanen inklusive de
viktigaste enskilda placeringarna, faststaller riktlinjerna och
malen for bolagets kapital- och riskhantering, gor forslag pa
vinstutdelning till bolagsstdmman samt utndmner verkstal-
lande direktoren. Styrelsen svarar for att bolagets bokféring,
kapitalférvaltning, férvaltning, verksamhet och riskhantering
organiserats vederborligt. Styrelsens verksamhet styrs av
géllande lagstiftning och annan reglering som géller bran-
schen, samt Aktiakoncernens direktiv och styrelsens arbets-
ordning. Styrelsen ska leda bolaget enligt sunda och forsik-
tiga affarsprinciper samt principer som stoder en tillforlitlig
forvaltning med beaktande av bolagets, dess aktiedgares och
forsakringstagares formaner.

I bolagets styrelse har under perioden 11-31.12.2022 ingatt
Juha Hammarén (ordférande), Outi Henriksson, Anssi Huhta
och Karri Varis (fran 17.3.2022).

Aktia Livférsakrings verkstéllande direktor har helhetsansva-
ret for bolagets operativa verksamhet samt for skétseln av
bolagets I6pande forvaltning enligt styrelsens direktiv och
instruktioner.

Verkstéllande direktér under perioden 1.1-31.12.2022 var
Riikka Luukko.

Verkstallande direktoren stéds av ledningsgruppen som
forutom verkstéllande direktéren bestar av ekonomidirekto-

ren samt direktdrerna som ansvarar for balanshanteringen,
de viktigaste affarsverksamheterna och férvaltningen.
Ledningsgruppens ordférande ar bolagets verkstéllande
direktoér. Ledningsgruppens uppgift ar att bista verkstallande
direktoren i planeringen av verksamheten och i den opera-
tiva ledningen samt forbereda de drenden som behandlas i
styrelsen. Ledningsgruppen forbereder bolagets strategiska
planering och arsplanering, ansvarar fér implementeringen av
strategin och arsplanerna och dvervakar genomférandet av
planerna och den finansiella rapporteringen. Ledningsgrup-
pen ansvarar ocksa for fragor och policyn som galler riskhan-
tering, lagstadgad férvaltning, efterlevnaden av kravenlighe-
ten och finansbranschens krav samt deras implementering.
Till de centrala uppgifterna for ledningsgruppen hoér ocksa
utvecklingen av det interna samarbetet inom Aktiakoncernen
och frdmjandet av gemensamma utvecklingsprojekt.

Ledningsgruppen samlas tva ganger per manad samt i regel
en gang per vecka for ett mote dar man behandlar [6pande
drenden.

Ledningsgruppen har ingen behorighet som baserar sig pa
bolagsordningen eller sjalvstandiga beslutanderéattigheter.
Efter att ha hort ledningsgruppen fattar ledningsgruppens
ordférande beslut om &renden som ska behandlas i lednings-
gruppen tillsammans med den ledningsgruppsmedlem som
ansvarar for drendet i fraga.

Bolagets forvaltningssystem, inklusive bland annat lednings-
gruppsmedlemmarnas uppgifter, ansvar och métespraxis, har
preciserats under rapporteringsperioden.

| Aktiakoncernen &ger affarsfunktionerna och deras stod-
funktioner alla risker i sin verksamhet och ansvarar darmed
for intern kontroll och riskkontroll. Affarsfunktionerna ska
rapportera om eventuella avvikelser enligt givna anvisningar.

Bolagets externa revisor under rakenskapsperioden 2022 var
KPMG Oy Ab med CGR Petter Westerback som huvudansva-
rig revisor.

Till bolagets styrelse valdes under rapporteringsperioden en
fiarde medlem, Karri Varis, som inledde sitt mandat 17.3.2022.
Inga férandringar har skett i bolagets hogsta ledning under
2022. Bolaget har inte haft ndgra betydande transaktioner
med Aktias aktiedgare, styrelseledaméter eller andra med-
lemmar i den hégsta ledningen under rapporteringsperioden.

B.1.2. Centrala samt kritiska och viktiga operativa
funktioner

Bolagets centrala funktioner ar aktuariefunktionen, compli-
ancefunktionen, riskhanteringsfunktionen samt den interna
revisionen.
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Palitligheten, lampligheten och yrkeskompetensen hos de
personer som ansvarar for de centrala funktionerna utvar-
deras enligt Aktiakoncernens anvisningar. Om en central
funktion har lagts ut, utvarderas ocksa den tjansteleveran-
tors anstéllda som utsetts till ansvarsperson fér den centrala
funktionen.

Bolagets kritiska eller viktiga operativa funktioner ar skotseln
av férsakringar, ersattningshandlaggningen, utvecklingen
och prisséattningen av férsdkringsprodukter, placeringen och
skotseln av tillgangar, ombesérjande av fortldpande dagligt
underhall och stéd for system, skotseln av aterforsakringar,
bokféring och business control, ombesérjande av dataférva-
ring och arkivering samt ombesdrjande av risk- och solvens-
bedémningen.

For varje centrala samt kritiska och viktiga funktion har en
ansvarig person utndmnts fran bolagets ledningsgrupp.

B.1.3. Beloning

Aktiakoncernens ersattningspolicy granskas arligen och god-
kénns i koncernbolagets styrelse. Ersattningspolicyn faststal-
ler de principer som beléningen i Aktiakoncernen grundar sig
pa. | enlighet med Aktias erséattningsprinciper ska beléningen
stodja Aktias mojligheter att rekrytera och utveckla samt
engagera entusiastiska, kunniga och resultatorienterade
arbetstagare och stddja mangsidigt kunnande, samarbete
och ledarskap. Ersattningsprinciperna stoder beléningen av
utmarkta prestationer samt styr mot en utveckling av arbetet
i enlighet med koncernens strategi, mal och varderingar.
Ersattningsprinciperna stoder riskhanteringen i enlighet med
Aktiakoncernens riskaptit samt likabehandlingsprinciper och
transparens.

| ersattningspolicyn har man beaktat regler och anvisningar
som géller beléning i forsakringsbolag samt forsakrings-
branschens kollektivavtal. For beredningen av fragor som
géller beléning svarar koncernstyrelsens kompensations- och
corporate governance-utskott. Aktia Livférsakring foljer en
ersattningspolicy pa koncernnivg, enligt vilken ersattnings-
systemet bestar av foljande element:

e fast [6n och naturaférmaner

o rorlig ersattning (kortfristigt resultat- och
prestationsbundet bonussystem, langfristigt
aktiebeloningsprogram)

« tillaggspensioner.

Den fasta grundlénen utgor en stabil utgangspunkt for
verksamhetens basfunktioner och utvecklingen av dessa.

De arliga bonuslonerna syftar till att stéda god tillvaxt under
verksamhetsaret och verksamhetsférandringar pa kort sikt.
Avsikten med aktiebeloningsprogrammet ar att stodja Aktias
langsiktiga strategi. Aktias ersattningssystem utvarderas
arligen och anpassas fortlopande till féretagets utveckling.

Koncernens styrelse fattar beslut om eventuella 6vriga
erséattningssystem sa som bonussystem och det frivilliga
aktiesparprogrammet Aktia Una.

B.2. Lamplighetskrav

Kraven pa lamplighet och tillforlitlighet baserar sig pa for-
sakringsbolagslagen och Finansinspektionens féreskrifter
och anvisningar samt pa Aktias koncerninterna anvisningar
om lamplighetskrav. Aktia Livforsédkring har dessutom ett
separat forfarande fér en bedémning av kompetensen hos en
enskild styrelseledamot samt for en bedémning av styrelsens
kollektiva kompetens.

En lamplighetsbedémning genomfors for:
» bolagets styrelseledaméter
« verkstéllande direktéren och dennes stéllféretradare

e personer som ansvarar for centrala och kritiska
funktioner.

Lampligheten beddms:

¢ ndr en ny person utndmns till en uppgift som
omfattas av bedémningsforfarandet

¢ ndr en person utnamns till en ny uppgift som omfattas
av bedémningsforfarandet

* ndr en person ska anmalas till Finansinspektionen.

Lampligheten och tillforlitligheten hos bolagets styrelse,
verkstéllande direktor, dennes stéllforetradare samt perso-
ner som ansvarar for centrala, kritiska och viktiga funktioner
sakerstalls med tva ars mellanrum. | den regelbundna léamp-
lighetsbedémningen iakttas koncernstyrelsens instruktioner
om lamplighetsbeddémning, introduktion samt utbildning av
ledningsmedlemmar och andra personer i ledande stéllning.

Uppfyllande av kraven pa léamplighet och tillforlitlighet forut-
sétter att personen har tillracklig yrkeskompetens, kunnande
och erfarenhet for att skéta uppgiften och tillhérande ansvar.
| bedémningen tar man dessutom hansyn till kompetens och
erfarenhet inom férsakringsverksamhet, forsakringsmatema-
tik, bokforing, férsaljning och marknadsféring, IT och ledar-
skap. | lamplighetsbedémningen ingar ocksa en bedémning
av personens arlighet samt det personliga ekonomiska laget.

B.3. Riskhanteringssystem inklusive egen risk-
och solvensbedémning

B.3.1. Riskhanteringens allmanna principer

Med riskhantering avses metoder och forfaringssatt med
vilka man identifierar, analyserar och férebygger olika riskty-
per pa ett systematiskt satt enligt den faststallda riskaptiten.
Med hjalp av riskhanteringsprocessen stravar man efter

att identifiera risker som riktas mot affarsverksamheten sa
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heltdckande som mdjligt och att sékerstélla att riskernas
effekter bedéms, hanteras, begransas och kontrolleras.

Aktiakoncernens styrelse utgér frdn den s.k. principen for
industriell helhet, vilket innebar att koncernens delar ska
komplettera varandra i syfte att uppna en évergripande
konkurrenskraft inom koncernen. Koncernen och dess delar
ska ledas professionellt och enligt sunda affarsverksamhets-
principer. Forutsattningen ar en effektiv och &ndamalsenlig
ledningsmodell, bra ledarskap och ansvar fér intern kontroll
och riskhantering.

Malet for Aktiakoncernens riskhanteringssystem &r en
effektiv intern kontroll och riskhantering samt en sund com-
pliance- och riskkultur. Med riskkultur avses regler, attityder
och beteende i anslutning till bolagets riskmedvetenhet,
risktagning och riskhantering samt granskningar som styr
riskrelaterade beslut. Riskkulturen grundar sig pa Aktias
interna regler, ledningens interna kommunikation samt intern
utbildning som galler Aktiakoncernens affarsverksamhet,
strategi och riskprofil.

Till livférsdkringsverksamhetens natur hér en kontrollerad
risktagning, hanteringen av den samt riskens prissattning.

B.3.2. Riskhanteringssystemets uppbyggnad

Aktias koncernstyrelse har utndmnt tre utskott som har som
uppgift att besluta om speciella drenden samt bereda aren-
den for behandling i styrelsen.

Riskutskottet férbereder drenden som galler risktagning och
riskhantering samt behandlar ocksa centrala riskrelaterade
kapital- och likviditetsprocesser och -bedémningar. Utskottet
forbereder arsplanen och rutiner samt beslut som gaéller Risk-
kontrollfunktionens och Compliancefunktionens férfaranden
for faststéllande av koncernstyrelsen. Utskottet far ocksa
Riskkontrollfunktionens och Compliancefunktionens rappor-
ter till kdnnedom.

Revisionsutskottet sakerstaller den finansiella rapporteringen
samt en vederborlig organisering av intern kontroll och intern
revision. Utskottet forbereder principerna for intern revision
och koncernens interna revisionsplan. Utskottet far revisorns
och den interna revisionens rapporter for kinnedom och
utvarderar den évriga interna rapporteringens beroende.
Revisionsutskottet utvérderar revisorns eller revisorssamfun-
dets oberoende och sérskilt utbudet pa tillaggstjanster.

Kompensations- och corporate governance-utskottet forbe-
reder och presenterar beslutsférslag som géller koncernens
beléningspolicy och -rapport for styrelsen. Utskottet forbe-
reder och behandlar ocksa drenden i anslutning till utveck-
lingen av koncernens forvaltnings- och styrsystem.

Aktia Livférsdkring har lagt ut compliancefunktionen, risk-
kontrollen och interna revisionen till koncernen. Aven om
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dotterbolagens risker regleras och hanteras i hdg grad av
koncernen ansvarar livbolagets styrelse for en vederborlig
organisering av bolagets forvaltning och riskhantering.

Bolagets riskhantering styrs av de mest centrala anvisning-
arna och processerna:

* ORSA, bolagets egen risk- och solvensbedémning

e Styr bolagets risk- och kapitalférvaltning samt
stoder bolagets verksamhetsstyrning och
strategiska planering.

* Riskhanteringsplan

» Definition av bolagets funktioner och de viktigaste
riskerna i anslutning till dem, riskhanteringsmalen for
de olika funktionerna, risktagningsgranserna,
ansvaren, matarna och tillsynsprinciperna.

o Dokumentation som gaéller férvaltningssystemet

e Bolagets beskrivning av forvaltningssystemet,
styrelsens arbetsordning, bolagets beredskaps- och
kontinuitetsplaner.

¢ Beskrivningar av kritiska processer samt direktiv

e Bland annat rattigheter som anvands i bolaget
faststalls.

 Placeringsstrategi och arlig planeringsplan

e Styr marknadsrisktagningen, inklusive bland annat
basallokeringen av placeringstillgdngar jamte
granser, principer fér anvandningen av derivat och
plan for hantering av aterférsakrings-,
refinansierings- och koncentrationsrisker.

¢ Policy for tecknande av forsakring

e Drar upp riktlinjer fér bland annat risker som ska
forsdkras samt principerna for aterférsakring.

Bolagets ledningsgrupp behandlar manatligen drenden i
anslutning till balanshanteringen, sdsom placeringsport-
foljens situation, solvensutvecklingen samt likviditeten.
Ledningsgruppen foljer ocksa upp hanteringen av forsak-
ringsrisker, sdsom riktlinjer och anvisningar samt ombesorjer
bolagets kontinuitets- och beredskapsplanering. Bolagets
chefaktuarie ansvarar for att de principer som anvands i
prissattningen av forsdkringar och berdkningen av ansvars-
skulden ar tillrackliga.

Riskkontroll 6vervakar marknadsriskerna i anslutning till det
rantebundna forsakringsbestandet samt att placeringsverk-
samheten foljer placeringsstrategin och utévas inom ramarna
for faststéllda limiter. Riskkontroll 6vervakar ocksa bolagets
solvens samt operativa risker.

B.3.3. Riskkontrollfunktionen

Aktiakoncernens riskkontrollfunktion &r oberoende av affars-
verksamheten och &vervakar och utvéarderar riskhanteringen
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inom koncernen och dess dotterbolag samt rapporterar om
risker till ledningen och styrelsen. Funktionen évervakar att
en dndamalsenlig méatning, analys och uppféljning av risker
inom koncernens alla verksamhetsomraden genomférs

och gor en bedémning av koncernens helhetsriskposition i
forhallande till de strategier och den riskaptit som bolaget
faststallt. | dotterbolagens riskkontroll beaktas sardragen och
den specifika regleringen i deras affarsverksamhet. Riskkon-
trollfunktionen styrs av principer som faststalls arligen av
styrelsen samt av funktionens arsplan.

Koncernens gemensamma dokumenterade riktlinjer for
riskkontrollfunktionen, i vilka riskhanteringsstrategin definie-
ras, godkanns separat av livbolagets styrelse. Risktolerans-
limiterna definieras i samband med koncernens limitpolitik.
Riskkontrollfunktionen rapporterar dven kvartalsvis och

vid behov oftare direkt till livbolagets styrelse. Riskkontroll
upprattar arligen en utredning 6ver sin verksamhet och om
vasentliga effekter for styrelsen.

B.3.4. Compliancefunktionen 6vervakar
regelefterlevnaden

Aktiakoncernens compliancefunktion &r oberoende av
affarsverksamheten. Koncernens compliancefunktion svarar
for radgivnings-, 6vervaknings- och rapporteringsuppgifter

i samband med skydd av kunden, dataskydd, marknadsbe-
teende, tillstand och évervakning samt efterlevnad av regler
som galler penningtvéatt. Compliancefunktionen stdder Aktias
affarsverksamhet och har som uppgift att évervaka att
koncernens verksamhet ar lagenlig i detta avseende. Com-
pliancefunktionen bistar den operativa ledningen och andra
linjechefer i tillampningen av interna regelverk samt genom
att identifiera, hantera och rapportera risker relaterade till
bristande regelefterlevnad.

Compliancefunktionen styrs av funktionens principer och
arsplaner som faststalls arligen av koncernstyrelsen. Rikt-
linjerna fér compliancefunktionen finns dokumenterade och
innehaller uppgifter om funktionens mission, organisation,
uppgifter och rapportering.

B.3.5. Risk- och solvensbedémning (ORSA)

Bolagets egen risk- och solvensbedémning (Own Risk and
Solvency Assessment, ORSA) fungerar som ett av foretagets
viktigaste verktyg for operativ styrning och strategisk pla-
nering och &r en integrerad del av bolagets risk- och kapital-
hantering. Den ger styrelsen och den verkstallande ledningen
information om bolagets solvensstallning och kapitaltdckning
under olika scenarier.

Livbolaget har ett regelverk i vilket faststalls den arliga pro-
cess enligt vilken bolagets egen risk- och solvensbeddmning
(ORSA) utférs. | och med att livbolaget ar understallt kon-
cernens o6vergripande planering nar det géller t.ex. riskaptit,
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strategi och kapitalplanering, ar det &ndamalsenligt att
planeringen av dessa gors parallellt med andra koncernbolag
i sa stor utstrackning som mojligt.

Av denna anledning ar livbolagets ORSA-process avsedd

att tidsmassigt sammanfalla med koncernens kapitalbe-
démningsprocess (ICAAP), sa att till exempel utarbetandet
av strategin och riskparametrarna samt uppgoérandet av
analyser och rapporter utférs vid samma tidpunkt pa aret (se
figur 5). Malet &r att den arliga ORSA-rapporten, liksom dess
godkannande, ska kunna fardigstallas under december.

Arsklockan for ORSA-processen inleds med uppdatering av
koncernens och livbolagets strategi under varen efter forsta
kvartalet da koncernstyrelsens riskutskott tagit stéllning till
forsta kvartalets riskrapportering. Darefter inleder de forbe-
redande enheterna sitt arbete med att revidera och uppda-
tera riskmodellerna enligt behov. Limiter och scenarier finns
tillgangliga for behandling i koncernstyrelsen efter utgdngen
av tredje kvartalet. Darefter behandlas ICAAP och ORSA
separat i koncernens riskutskott, samt i respektive styrelser,
och godkéanns sedan av styrelserna.

Livbolagets styrelse har det yttersta ansvaret for bolagets
styrning och ar darfoér ansvarig ocksa for ORSA-processen.
Styrelsen deltar ocksd i samarbete med riskkontrollen, aktu-
ariefunktionen, kapitalhanteringsenheten och den operativa
ledningen i det férberedande arbetet fér den arliga uppdate-
ringen av ORSA-riskparametrar, riskaptit och limiter. Styrel-
sen godkanner ocksa revideringen av ORSA-styrdokumentet,
ORSA-bedémningen, den interna ORSA-riskrapporten och
ORSA-tillsynsrapporten. | samband med ORSA-rapporten ska
styrelsen presentera en atgardsplan for de eventuella éver-
tradelser av risklimiterna som férutses i den framatseende
beddémningen.
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Figur 5
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Som enheter &r riskkontrollen och aktuariefunktionen primart
ansvariga for att ta fram de risktal, berdkningar och analyser
som kravs for ORSA-rapporten. Riskparametrar och antagan-
den géllande investeringspolicy och strategi gors i samarbete
med kapitalhanteringsenheten, dar besluten fattas av livbola-
gets kapitalforvaltningsdirektor. Vid behov ska riskkontrollen
utarbeta ett forslag till en eventuell korrigering av riskpara-
metrarna och dokumentera dessa &ndringar samt eventu-
ella korrigeringar av ORSA- och ICAAP -styrdokumenten.
Aktuariefunktionen skall vid behov utarbeta ett forslag till en
eventuell korrigering av de forsakringstekniska parametrarna
och dokumentera dessa andringar. Riskkontrollen och aktua-
riefunktionen bidrar med expertutladtanden vid styrelseméten
i fragor som rér ORSA eller ICAAP.

Livbolagets ledningsgrupp har sedan 2022 haft en direktor
med ansvar for kapitalhantering, vars ansvarsomraden bland
annat omfattar placering och férvaltning av tillgangar, pla-
ceringsstrategi och -plan samt balans-, koncentrations- och
likviditetsrisker. Uppgifter gallande kapitalhantering behand-
las i aktivt samarbete med koncernens ALM-enhet, som
livbolagets kapitalférvaltningsdirektor ocksa ar del av.

ORSA-beddmningen utférs i enlighet med bolagets stan-
dardférfarande som definieras i ORSA-direktivet. Denna
beskrivning innehaller en omfattande ORSA-rapport som
utarbetas arligen, samt interna ORSA-nyckeltal som berdknas
i samband med myndighetsrapportering (Solvens II) och pro-
duceras kvartalsvis. Frekvensen kan justeras vid behov, till
exempel om det sker betydande férandringar i verksamhets-
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miljon eller riskprofilen sa att en extra rapporteringstidpunkt
kravs. | praktiken kan uppféljning ocksa utféras pa daglig
niva, &ven om kassaflodesprognosen for forsakringstekniska
avséttningar i normala fall endast uppdateras kvartalsvis.

Utdver ORSA-rapporten och nyckeltalen omfattar ORSA-pro-
cessen arbetsméten (3-4 per ar) som riskkontrollen och
aktuariefunktionen ordnar i samarbete med bolagets led-
ningsgrupp och styrelse, dar aktuella riskteman och deras
hantering inom ramen fér ORSA diskuteras.

Vid produktutvecklingen tas hansyn till att kapitalkraven for
nya produkter inte ska dventyra tillrdckligheten av bolagets
kapital.

B.3.6. Kapitaltackningsmalsattningar

Kapitaltackningsbehovet uppkommer fran risker relaterade
till forsakrings- och placeringsverksamhet som foretaget inte
kan eller vill skydda, och darmed maste eventuella forluster
relaterade till dem tackas av bolagets egna kapital.

Solvenskapitalkravet (SCR) ar det minimikapital med vilket
foretaget kan bedriva sin verksamhet utan inblandning fran
tillsynsmyndigheten. Kravet &r upprattat for att motsvara en
konfidensniva pa 99,5 % for att féretaget ska kunna uppratt-
halla sin solvens och uppfylla sina framtida dtaganden med
en ettarig prognoshorisont. Denna konfidensniva motsvarar
i risksyfte de mest anvanda kreditvarderingsinstitutens niva
Baa/BBB for fordringar, &ven om den berdakningsmetod som
EU-kommissionen faststallt for solvenskapitalkravets belopp
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inte motsvarar den metod som anvands av kreditvarderings-
instituten.

Utover solvenskapitalkravet har Aktiakoncernens styrelse
for bolaget faststallt de strategiska solvensmal somi alla
situationer 6verskrider de lagstadgade kraven, vad géller
bade den officiella solvensstéllning som bolaget rapporterat,
dvs. férhallandet mellan solvenskapital och solvenskrav, och
solvensstallningen utan de 6vergangsregler som bolaget
anvander.

Bolaget stravar efter att uppratthalla sina strategiska kapital-
tackningsmal bl.a.

¢ Genom kapitalunderhall, dvs. genom emission av
aktiekapital och kapitallan som kan beaktas
i solvenskapitalet.

e Genom att placera sina egna tillgdngar sa produktivt
men betryggande som mgjligt och pa ett sddant satt att
de marknadsrisker som féljer av de férsakringstekniska
avséttningarna halls pa en rimlig niva.

¢ Genom att begransa sina forsakringsrisker genom
riskbeddémning och aterférsakring.

¢ Genom att begransa vinstutdelningen.

Utover solvenskravet beaktar bolaget i sin férsakrings- och
placeringsverksamhet ocksa andra riskindikatorer &n de
som foljer av lagstadgade krav och man strévar till exempel
efter att begrdansa marknadsrisken ocksa fér koncern- och
segmentresultatet.

B.4. Internkontrollsystem

Interna kontrollens uppgift ar att sakerstélla att Aktiakon-
cernen i sin verksamhet iakttar regleringskraven samt de
riktlinjer som styrelsen faststallt for verksamheten. Aktia
tillAmpar en metod med "tre forsvarslinjer” for intern kon-
troll och riskhantering. Intern kontroll genomférs dérmed pa
samtliga organisationsnivaer. Aktiakoncernens styrelse har
som uppgift att organisera vederborlig intern kontroll och att
trygga dess verksamhet.

Den forsta forsvarslinjen, dvs. affdrsverksamheten och dess
stodfunktioner ager alla risker i sin verksamhet och ansvarar
darmed for intern kontroll och riskhantering. Den forsta for-
svarslinjen definierar, implementerar och dvervakar operativa
processer, styrningssystem samt genomfér intern kontroll
och riskhantering som en del av den dagliga verksamheten.

Forutom finansiella rapporteringsprocesser ingar riskhante-
ringsfunktionen, compliancefunktionen och Aktia Livférsak-
rings oberoende aktuariefunktion i den andra férsvarslinjen.
Funktionerna i den andra férsvarslinjen stoder affarsverk-
samheten, dvs. riskagare, forbereder principer, interna regler
och processer pa koncernniva samt 6vervakar efterlevnaden
av dessa och den externa regleringen.

13

Den tredje forsvarslinjen bestar av intern revision. Interna
revisionen utvarderar koncernens interna kontroll och risk-
hantering samt efterlevnaden av interna riktlinjer och extern
reglering. Samtliga funktioner i andra och tredje férsvarslin-
jen fungerar sjalvstandigt och oberoende av affarsverksam-
heten. Riskhanteringsfunktionen, compliancefunktionen och
interna revisionen rapporterar direkt till koncernstyrelsen
samt till styrelserna fér koncernens reglerade dotterbolag, till
exempel Aktia Livforsakring. Aktia Livforsakrings oberoende
aktuariefunktion rapporterar till Aktia Livforsakrings styrelse.

Koncernstyrelsen faststaller principer, instruktioner, risk-
strategier och riskaptit i koncernen och faststéller dérmed
granserna for koncernens riskhantering. Koncernstyrelsen
ansvarar for att riskhanteringen verkstélls &ndamalsenligt,
effektivt och ansvarsfullt och att Aktiakoncernen har arbets-
satt som garanterar att affarsverksamheten ar lagenlig.

Styrelsens instruktion som galler organisering av intern
kontroll och riskhantering ar ett dokument i Aktiakoncernen
som innehaller koncernens ledningsmodell och kultur samt
faststéller hur koncernstyrelsen, koncernchefen, koncernens
ledningsgruppsmedlemmar, cheferna fér de centraliserade
funktionerna, dotterbolagen och linjeansvariga cheferna ska
sorja for riskkontrollen inom den interna kontrollen. | doku-
mentet faststalls ocksa hur tudelningsprincipen (principen
om fyra 6gon), regelbundna kontroller, rapporteringen och
informationsutbytet skéts samt hur den interna kontrollen
utvérderas och foljs upp. Livbolagets styrelse har fattat
beslut om att bolaget foljer det allménna koncerndirektivet.

Forutom det allmanna direktivet ska samlingen av regler och
instruktioner som tilldmpas i koncernen och bolaget anses
utgodra en del av den interna kontrollen. Utgangspunkten for
bolagets system for intern kontroll och riskhantering &r att
det ska vara tillrackligt tdckande med héansyn till bolagets
verksamhet. Intern kontroll &r en process som omfattar den
kontroll som livbolagets ledning och 6vrig personal utfor
samt alla de atgarder, genom vilka bolaget syftar till att inom
ramarna for en faststalld riskaptit sdkerstélla:

 en vederborlig och effektiv verksamhet som utdvas
ansvarsfullt

« en tillracklig identifiering, matning och minskning av
risker samt deras hantering

o tillférlitlig och korrekt ekonomisk och &vrig
information for ledningen, investerare och andra externa
intressentgrupper

 stabila férvaltnings- och berdkningsmetoder

« efterlevnad av interna riktlinjer och extern reglering
(compliance), sarskilt reglering som tilldmpas pa
finansbranschen, sdsom reglering i anslutning till
férhindrande av penningtvétt och finansiering av
terrorism, men ocksa reglering som galler jamlikhet och
icke-diskriminering
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o tillrackligt skydd av verksamhet, information och
bolagets egna tillgdngar samt av kundernas tillgangar

« tillrdckliga och &ndamalsenliga system till stod for
verksamheten. Dessa system, inklusive datasystemen,
kan vara Aktias egna eller sddana som anvands i
situationer da Aktia har lagt ut nagon del av sin
verksamhet till tredje part.

Aktia Livforsdkrings centrala kontrollfunktioner har inte
under 2022 framfort att vasentliga brister skulle férekomma i
bolagets interna kontroll.

B.5. Internrevisionsfunktion

Aktiakoncernens funktion for intern revision ar en fran
affarsverksamheten oberoende enhet. Funktionen granskar
tillrdckligheten och effektiviteten hos det interna kontroll-
systemet samt kvaliteten pa utférda uppgifter och framjar
darigenom (genom att ta upp observerade brister och
utvecklingsomraden) nédvandiga dndringar. Koncernstyrel-
sen beslutar arligen om principerna fér den interna revision-
ens verksamhet och koncernens revisionsplan. Intern revision
rapporterar kvartalsvis om sina viktigaste observationer,
uppfoljningen av atgarder samt genomférandet av revisions-
planen direkt till Aktiakoncernens styrelse, revisionsutskottet
samt Aktia Livfoérsakrings styrelse.

Den interna revisionen bedriver sin verksamhet enligt inter-
nationella riktlinjer inklusive definitionen av intern revision,
etiska regler och riktlinjer for yrkesmassig intern revision.
Dartill foljs 6vrig lagstiftning och andra myndighetsbestam-
melser inom branschen.

Den interna revisionen granskar och utvarderar bland annat
de centrala funktionernas verksamhet, datasystem, resurs-
férdelningens tillracklighet, interna rutiner och processer,
kundkontakter och metoder pa ett oberoende och objektivt
satt. Utover detta gors en separat granskning av ORSA (Own
Risk and Solvency Assessment).

B.6. Aktuariefunktion

Aktia Livférsakrings aktuariefunktion har organiserats till en
del av enheten Aktuariefunktion (fr&n 11.2023). Aktuariefunk-
tionens uppgift ar att verkstélla de lagstadgade uppgifter
som alagts aktuariefunktionen i forsékringsbolagslagen (FBL
6 kap. 18 § och 20 §), bland annat:

o séakerstéller att metoder och modeller fér berdkningen
av ansvarsskulden och de antaganden som gérs vid
berdkningen av ansvarsskulden ar ldampliga

e beddmer om data som anvands vid berdkningen av
ansvarsskulden ar tillrdckliga och av vederboérlig kvalitet

e jamfor basta estimaten med erfarenhetsmaéssig
information
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 ser Over berdkningen av de férsakringstekniska
avsattningarna

» informerar bolagets styrelse om graden av tillforlitlighet
och lamplighet vid berdkning av ansvarsskulden

o ger bolagets styrelse ett utldtande om
aterforsakringsarrangemangens andamalsenlighet

e bidrar till att riskhanteringssystemet genomférs
effektivt och deltar i upprattandet av en risk- och
solvensbedémning.

Aktuariefunktionen analyserar dessutom regelbundet risk-
verksamhetens resultat, ger rekommendationer och utlatan-
den som stéd for beviljande av férsakringar och affarsbeslut
om prissattning samt ger utldtanden om bland annat bola-
gets policy for tecknande av férsakring. For aktuariefunk-
tionen ansvarar chefaktuarien, som ocksa fungerar som
bolagets ansvariga forsakringsmatematiker. Chefaktuarien
ansvarar for aktuariefunktionens verksamhet, resurser samt
kompetens.

Under 2022 har aktuariefunktionen bestétt av tva aktuarier,
varav den ena &r den ansvariga forsakringsmatematikern.
Funktionen &r oberoende och rapporterar direkt till bolagets
styrelse om fragor som géller funktionens ansvarsomraden.
Styrelsen faststéller berdkningsgrunderna for produkterna
samt dndringar som &r storre an ringa i prissattningen och i
berakningsgrunderna for ansvarsskulden. For bolagets vriga
matematiska uppgifter ansvarade ar 2022 den forsékrings-
tekniska enheten som leds av chefaktuarien.

Bolaget har en ansvarig forsakringsmatematiker som uppfyl-
ler behorighetsvillkoren som krévs i forsdkringsbolagslagen.
Den ansvariga forsakringsmatematikern ska se till att de
forsakringsmatematiska metoder som bolaget tillampar ar
adekvata och att sattet att bestdmma bolagets premier och
ansvarsskuld samt beloppet av dem uppfyller de krav som
uppstalls i regleringen. Den ansvariga forsakringsmatemati-
kern ska med tanke pa riskhanteringen och placeringsverk-
samheten gora en utredning fér bolagets styrelse om de
krav som ansvarsskuldens natur och avkastningskravet samt
upprétthallandet av solvensen och likviditeten stéller, och om
ld&mpligheten av bolagets forsakringstekniska riskhantering.

| aktuariefunktionsenheten ingar férutom aktuariefunktionen
matematiker vars uppgift ar att stodja aktuariefunktionen,
produktutvecklingen, prissattningen och hanteringen av
forsakringsbestandet.

B.7. Uppdragsavtal

Aktia Livforsakring foljer i utldggningen av verksamhet
Aktiakoncernens instruktioner och direktiv om utldggning
som baserar sig pa forsakringsbolagslagen och Finansin-
spektionens foreskrifter och anvisningar. Enligt regleringen
kan bolaget inte lagga ut viktiga funktioner om det leder till
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en vasentlig forsdmring av forvaltningssystemet, en oskélig
okning i den operativa risken eller forsémrade tjanster for
forsakringstagare, forsdkrade och erséttningstagare. Obero-
ende av utldggningen svarar bolaget sjélv for att den utlagda
verksamheten uppfyller de krav som stalls for forsakringsbo-
laget.

Foljande funktioner anses vara viktiga med tanke pa en
utldggning av verksamheten:

o aktuariefunktionen

« riskhanteringsfunktionen

¢ compliance

 intern revision

o skotseln av férsakringar

* ersattningshandlaggningen

o utvecklingen och prissattningen av forsakringsprodukter

» placering och skétsel av tillgangar

e ombesorjande av ett fortlépande dagligt underhall och
stod for system

o skotseln av aterforsakringar

¢ bokféring och Business Control

¢ ombesorjande av dataférvaring och arkivering

¢ ombesorjande av risk- och solvensbedémningen.

Bolaget har lagt ut en del av de for forvaltningen och forvalt-
ningssystemet centrala och kritiska eller viktiga funktionerna
till Aktia Bank Abp. Till dessa hér bland annat riskkontroll,
compliance, intern revision, vissa IT-funktioner samt place-
ringsverksamhet och férvaltning av placeringsportféljen.

De viktigaste funktionerna som lagts ut utanfoér Aktiakoncer-
nen &r forvaltningssystemet for forsakringsbaserade place-
ringsprodukter som underhalls av Evitec Oy samt anskaff-
ningen av datacentralsfunktioner for risklivforsakringar fran
Tieto Abp.

B.8. Ovrig information

Bolagets forvaltningssystem utvarderas arligen. Enligt styrel-
sens och bolagsledningens utvardering ar forvaltningssys-
temet lampligt och tillrackligt omfattande med beaktande av
verksamheten och de risker som bolaget utsatts for.

| 6vrigt finns ingen vasentlig information géllande bolagets
féretagsstyrsystem att meddela.
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C. Riskprofil

Marknadsrisken &r fortfarande bolagets i sarklass storsta
risk. | ORSA-bedémningen 2022 uppskattades marknads-
riskens bidrag till 65,6 % (63,1 %) av det totala interna
ORSA-kapitalkravet, medan de forsakringstekniska riskerna
utgjorde 31,0 % (34,3 %), de operativa riskerna 2,7 % (2,0

%) och andra risker 0,7 % (0,6 %). Marknadsrisken uppstar
till foljd av férandringar pa marknaden, som dels paverkar
placeringsportféljerna, men ocksa vardet pa den forsakrings-
tekniska ansvarsskulden. | synnerhet ar ranterisken betydel-
sefull eftersom den ar méjlig - &ven om ofta utmanande - att
hantera, och den péverkar bada sidor av balansrakningen.
Ranteriskens utmaning beror p3 att dess inverkan pa de
férsakringstekniska avséattningarna i avsaknaden av en likvid
marknad &r mer teoretisk, atminstone vad géller de langa
ansvaren.

De forsakringstekniska riskerna bedéms generellt vara valde-
finierade och dessutom klart stabilare &n marknadsriskerna.
De nuvarande kontrakten férvantas i riskhdnseende minska
stadigt och kontrollerat éver tiden. Vad géller riskférsakringar
har bolaget uppgjort gréanser for hur stora belopp som kan
hallas pa bolagets egen risk, och aterstoden aterforsékras.
Styrelsen godkanner arligen aterférsdkringsarrangemangen
pa forslag av chefaktuarien.

De operativa riskerna klassificeras i bolagets riskhanterings-
plan mer detaljerat an till exempel den operativa riskens
berdkning inom Solvens II, och i ORSA beddms operativa
risker enligt beskrivningen i denna plan. Fran och med 2022
kommer foérbattringar ocksa att goras i den interna riskhan-
teringen av livbolagets operativa verksamhet, till exempel nar
det géller riskbedémning och -uppféljning. Som ett led i detta
arbete har en ny forsédkringspolitik uppgjorts for bolaget i
slutet av 2022.

Livbolagets placeringsportfolj bestod 3112.2022 till 74,4 %
(74,0 %) av rénteplaceringar. Dessutom fanns 14,1 % (13,7 %) i
direkta fastighetsinnehav eller fastighetsfonder, 2,5 % (1,3 %) i
noterade aktier och 5,6 % (3,9 %) i alternativa investeringsslag
(onoterade aktier och private equity-fonder). Vid rapporte-
ringstidpunkten var 2,9 % (7,3 %) av investeringarna i kontanta
tillgdngar, -4,6 % (-0,1 %) i derivat (swappar) och 5,2 % (0,0 %) i
form av garantier fér derivat inom CSA-sdkerhetsutbytet.

Den totala portféljen for tackning av de réantebundna forsak-
ringarna uppgick till 514,9 (642,0) mn euro. Portféljen som
técker de placeringsanknutna férsdkringarna bestar av inves-
teringsinstrument som delvis valjs av forsakringstagarna
sjalva och delvis av portféljférvaltarna genom fullmakt. Dessa
varderades 31.12.2022 till 1 001,6 (1 154,0) mn euro. Innehaven
ses Over dagligen for att aterspegla de férandringar som
gjorts i portfoljerna.
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Placeringsportféljerna innehaller ocksa vissa vardepapper
vars fullstéandiga riskprofil ar svar att bedéma. Sadana instru-
ment &r till exempel fonder som investerar i andra fonder, ifall
foretaget inte har mojlighet att fa tillracklig information om de
underliggande tillgangarna i de sekundéara fonderna. Aktsam-
hetsprincipen beaktas i dessa fall genom att andelen sadana
instrument begransas av limiter och vid riskberdkningarna
tillampas betryggande antaganden for dem. | den totala
portféljen ar foljaktligen andelen dylika instrument liten, och

i praktiken ar det frdga om placeringsfonder inom Private
Equity- och infrastruktursegmentet.

For fonder som ingdr i livbolagets egna portféljer goérs da de
forst anskaffas en skild utredning om huruvida fondens rap-
portering uppfyller nédvandiga krav. Nya instrumentklasser
ska — om sadana investeras i — genomga en skild evaluering
vars principer finns dokumenterade i koncernens riktlinjer for
godkannande av ny produkt.

For matning av riskkanslighet anvands, utéver Solvens
[I-standardmetoden, d&ven en koncernintern matmetod -
marknadsrisklimiten. Marknadsrisklimiten &r ett fast eurobe-
lopp som vid alla tidpunkter maste 6verskrida sitt jamforel-
setal. JAmforelsetalet méater riskkansligheten for portféljen
och grundar sig pa stresseffekter for rénterisk, kreditrisk,
valutarisk, aktierisk och fastighetsrisk. Riskkanslighetspara-
metrarna &r samma for alla koncernbolag som risktalet méts
for, och matningen gors pa dagsniva. Limiten for livbolaget
var 105 mn euro under ar 2022 och har sankts till 100 mn
euro for 2023.

Den 31.12.2022 var risktalet for livbolaget 61,7 (85,8) mn euro,
och underskred darmed sin limit p4 100 (105) mn euro med
en tackningsgrad pa 1621 % (122,4 %). De enskilda riskernas
risktal behandlas separat under delkapitlen i detta kapitel.
Marknadsrisklimitens jamforelsetal definieras som 80 % av
summan av de enskilda riskernas korrelerade summa. Den
minskade andelen om 20 % star for effekterna av samfunds-
skatten.

Solvenskapitalkravet i Solvens Il behandlas separat i kapitel
E.2.

C.1. Teckningsrisk

Teckningsrisken kan delas in i forsakringsteknisk risk, samt
i risker relaterade till riskbedémning. Férsakringsteknisk
risk avser risken for att ersattningarna eller kostnaderna
som uppstar pa basis av forsakringsavtalen éverskrider det
som antagits vid berdkningen av de forsakringstekniska
avséattningarna. Risker relaterade till riskbedémning avser
risker som beror t.ex. pa att féretaget har accepterat att
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forsdkra en person for vilken forsakringen i fraga inte borde
ha beviljats eller, mer allmant, har beviljat férsakringar i alltfor
stor omfattning till en viss befolkningsgrupp, aldersgrupp,
produkt eller ett geografiskt omrade i forhallande till bolagets
forsakringspolitik och strategi.

Forsakringstekniska risker orsakas alltid av biometriska
faktorer, kostnadsutveckling, kundbeteende och utveckling
av skadefrekvensen. Dessutom kan de orsakas av felaktig
prissattning, otillracklig aterforsakring eller otillrdckliga reser-
veringar i ansvarsskulden. Nya avtal kan prissattas relativt
fritt, men lagstiftningen begrénsar delvis méjligheten att
andra forsakringspremier eller andra villkor i tidigare upp-
gjorda avtal.

Riskerna relaterade till riskbeddmningen hanteras genom att
noggrant dvervaka Idnsamheten och skadekvoterna for olika
produkter. Aterforsakring anvands for att begransa riskerna
for enskilda stora forsakringshandelser, samt for att minska
volatiliteten i resultatet. Uppféljning av aterférsakringens
inverkan pa resultat och solvens sker regelbundet och
aterforsakringsarrangemangens lamplighet bedéms minst en
gang om aret.

| solvensberakningen delas teckningsriskerna in i risker som
hanfor sig till minskad eller 6kad livsldngd, risk for sjukdom och
funktionsnedséattning, kundbeteenderisk, kostnadsparame-
terrisk samt katastrofrisker. Kapitalkraven for dessa bestdms
genom att berdkna hur férandringar i den antagna utveck-
lingen av ovan ndmnda faktorer paverkar bolagets kapitalbas-
medel. Detta gors separat for varje riskmodul och aggregeras
sedan till de totala teckningsriskerna for liv- och sjukforsak-
ringsforpliktelser i enlighet med SCR-standardformeln.

Per 31.12.2022 utgjorde den totala teckningsrisken for liv-
forpliktelser 45,8 (67,4) mn euro och for sjukforpliktelser 1,9
(3,4) mn euro. Férdelningen mellan de olika delriskerna for liv-
respektive sjukforpliktelserna framkommer ur tabell 6:

Tabell 6
31.12.2022 31.12.2021
Delrisker (1000 euro) Liv Sjuk Liv Sjuk
Risk for 6kad dédlighet 6342 6 8789 7
Risk fér minskad dédlighet 6183 1 9489 40
Invaliditets- och sjuklighetsrisk 149 127 331 2678
Risk fér andrat kundbeteende 30423 393 49 861 360
Skotselkostnadsrisk 16 367 561 18 877 927
Katastrofrisk 4631 432 4924 422
Diversifiering -18 329 -7 -24 876 -984
Teckningsrisk 45766 1894 67 395 3449

For livforpliktelserna beror forandringen jamfort med forra
perioden huvudsakligen pa rantedkningen, sma férandringar
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i dterkopsantagandena for vissa forsakringsbestand, samt pa
lagre forsakringsbesparingar for placeringsbundna forsak-
ringar och pa en andrad tolkning av deras kontraktsgranser.
Samtliga dessa andringar har medfért att i synnerhet risken
for andrat kundbeteende har minskat. Sma justeringar har
dven gjorts i vissa andra antaganden som kassaflodesesti-
maten baserar sig pa. Den framsta orsaken till minskningen

i teckningsriskerna for sjukforpliktelserna ar en andrad
tolkning betraffande kontraktsgranserna for vissa bestand,
med anledning av de mindre villkorsdndringar som bolaget
gjort fér dem. Andringarna i kontraktsgréanstolkningarna
gjordes 3112.2022 och de innebér att estimerade framtida
premier och de forpliktelser som hanfér sig till dem, inte mera
tidsmassigt beaktas lika langt i framtiden som férut.

| ORSA:ns kvantitativa modeller har de olika delriskerna
beaktats pa motsvarande satt som i officiella solvensberék-
ningen.

C.2. Marknadsrisk

Marknadsriskerna i livbolaget uppdelas i ranterisk, kreditrisk,
valutarisk, aktierisk, fastighetsrisk och koncentrationsrisk.

Bolagets kanslighet for marknadsrisk mats forutom genom
att berdkna Solvens Il-kravet for marknadsrisk enligt stan-
dardformeln, &ven genom interna modeller. Den viktigaste
av dessa ar den tidigare ndmnda marknadsrisklimiten. Dessa
kanslighetstal anvdnds ocksa inom bolagets egen ORSA.

Réanterisken ar den mest betydande marknadsrisken i anslut-
ning till bolagets férsakringsforpliktelser och paverkar dels
Ibnsamheten genom avkastningskrav 6ver garanterad kund-
ranta och dels kapitaltdckningen genom marknadsvardering
av tillgdngar och skulder. Kapitaltadckningsmassigt utgors ran-
terisken av skillnaden mellan nuvardet av inkommande och
utgdende framtida kassafloden. Likviditets- och risktagnings-
massigt utgors ranterisken av skillnaden mellan de till kun-
derna garanterade rantorna och marknadens riskfria ranta.
Om den till kunden garanterade rantan éverstiger den riskfria
rantan innebar det krav pa hogre risktagning i placeringsverk-
samheten. Pa produktniva &r denna risk vasentlig speciellt
betraffande rantebundna spar- och pensionsférsakringar.

Numeriskt har ranteriskkravet for bolaget under perioden
med laga rantor varit mycket litet, under aren 2019-2021
praktiskt taget noll, eftersom Solvens Il -regelverket inte
tillampar nagon stress pa negativa rantor. Mot slutet av 2022
bérjade dock ranterisken 6ka igen i och med att rantorna
stigit och blivit positiva. De ranteskyddsatgarder som i forsta
hand uppgjorts mot sjunkande réantor medférde att bolagets
ranterisk ar nu kanslig fér uppatgaende rantor gentemot

den tidigare kansligheten for sjunkande rantor. Skydd mot
stigande réntor har dnnu inte ansetts vara nédvéndigt.
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Rénterisken paverkar bolagets balansrakning, trots regel-
verkets oférmaga att effektivt beakta den, och metoden

i den interna berdkningen dér ocksa negativa réntenivaer
far en stressfaktor, beskriver risken betydligt battre. | den
interna modellen har risken ocksa varit mer realistisk under
perioderna med laga réntor, men eftersom scenariots tecken
ocksa har férandrats fran stress nerat till stress uppat inom
ramen for den interna modellen, har risken atminstone tillfal-
ligt minskat i och med att nollstéllet passerats. | den interna
modellen minskade ranteriskkomponenten fran 25,3 mn euro
(stress nerat) till 3,3 mn euro (stress uppat), och nollnivan
overskreds nagonstans under det fjarde kvartalet. | berdk-
ningen av SCR-solvenskapitalkravet berodde risken pé en
uppatriktad stress, och var av storleken 11,6 mn euro. | slutet
av 2021 var motsvarande risk noll.

Sedan slutet av forra aret har ranteskyddet kompletterats
med nya ranteswappar i syfte att minska kapitaltackningens
och det framtida IFRS-resultatets rantekanslighet. Utdver
den mottagarswap (receiver swap) som gjorts direkt mot
bolagets Tier 2-1an (56 mn euro) har 13 uppskjutna motta-
garswappar gjorts for att skydda de férsakringstekniska
avséttningarna med en total skyddskapacitet pa -137 000 Eur
/ bp (uppatgaende rorelse). Dessutom har 3 betalswappar
(payer swap) gjorts for att skydda vissa langfristiga rén-
teplaceringar mot rdnteuppgang. Dessa har en skyddande
effekt pa 20 000 Eur / bp. Den totala effekten for dessa kont-
rakt ar darmed -117 000 Eur / bp.

Kreditrisken &r fortsattningsvis en betydande risk for bolaget,
dven om den euromassiga risken under ar 2022 minskat
betydligt. Inom den interna marknadsrisklimiten uppgar
risken till 15,2 (23,4) mn euro. | SCR-berékningen &r risken
18,4 (27,8) mn euro. Minskningen beror framst pa allokerin-
gsférandringar i bolagets egen portfélj samt pa att hojningen
av den riskfria rantan ocksa paverkar marknadsvardet pa
ranteinstrumenten, och berakningen av kreditriskkomponen-
ten &r direkt kopplad till marknadsvardet.

De innehav som innehaller aktierisk harror sig mestadels till
Private Equity-fonder och liknande alternativa investeringar,
som for tillfallet utgor ett vaxande tillgangsslag. Per 31.12.2022
innehaller portfoljen borsaktier till ett varde av 12,8 (8,0) mn
euro. Portféljerna som tacker de placeringsbundna férsakrin-
garna innehaller ocksa en stor andel aktie- eller blandfonder,
och fast risken till stérsta delen &r pa férsakringstagarens
ansvar, gor bestandens stora volym att dven bolaget har en
betydande aktierisk. Per 31.12.2022 uppgar aktierisken i den
interna modellen till 31,6 (33,8) mn euro. | SCR-berakningen &r
risken 19,0 (26,5) mn euro vid samma tidpunkt.

Livbolagets fastighetsrisk uppstar genom placeringar i
indirekta fastighetsinstrument, t.ex. fastighetsfonder, eller
i direkta fastigheter. Fastighetsplaceringarna uppgick vid
arsskiftet till 72,7 (88,1) mn euro. Flera av objekten inneha-
ller beldning, vilket hojer fastighetsrisken i forhallande till
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innehavens storlek. Fastighetsrisken ar efter aktierisken den
nast storsta risken i saval bolagets interna berdkning som i
SCR-berékningen, och uppgar till 25,6 (33,0) mn euro. Risken
har anda minskat kraftigt under aret till féljd av férséljningen
av en enskild stor fastighetsfond.

Valutarisken i portféljerna for tackning av de rantebundna
forsakringarna hanfor sig till innehav i rantefonder som place-
rar i frammande valutor. Dessutom &r en del av Private Equi-
ty-fondernas innehav i USD eller andra europeiska valutor. |
portféljerna for tadckning av de placeringsbundna forsakrin-
garna finns aktie- och ranteexponering i ett hundratal olika
valutor, som harrér sig till fonder som placerar i marknader
runt hela varlden. Valutariskens storlek i den interna model-
len uppgar vid arsskiftet till 16,5 (16,3) mn euro. | SCR-berak-
ningen &r risken 12,4 (14,2) mn euro.

Motpartskoncentrationsrisk uppstar av att det i portféljen
finns manga innehav i olika instrument inom samma bolag
eller koncerngrupp. Portféljen ar val diversifierad och inneha-
ller inga storre koncentrationer fransett det stora innehav i
Alandia Foérsakring Abp:s kapitallan till ett nominellt varde av
60 mn euro som mottagits som betalning for det forsakrings-
bestdnd som &r 2020 6verfordes till bolaget frdn davarande
Forsakringsaktiebolaget Liv-Alandia. | den interna modellen
beaktas ingen skild numerisk komponent fér motpartskon-
centrationsrisk, men riskerna hélls i praktiken inom 6nskade
granser med hjalp av limitering. | SCR-berdkningen var risken
for motpartskoncentration 10,1 (12,9) mn euro 3112.2022.

Aven om koncentrationsrisken géllande enskilda fastighets-
eller kapitalplaceringsinnehav inte ar jdmférbara med kapi-
talldnen i Alandia Forsakring Abp, maste de anda beaktas i
foretagets langsiktiga planering vad deras likviditet betraffar.
| placeringsstrategin som upplagts under 2022 tas hansyn till
hur ett avyttrande av stora enskilda innehav kan genomféras
pa ett kontrollerat satt.

Marknadsriskerna har i storleksklass ndrmat sig varandra
under aret, vilket lett till en forbattring av diversifieringsef-
fekten.

De réntechocker som anvands i den interna modellen baserar
sig pa historisk réntevolatilitet och aterspeglar saval ett
hogrante- som ett lagréantescenario. De i tabell 7 presente-
rade riskkomponenterna ar berdknade utgaende fran stres-
scenarier definierade pa foljande satt:

Ranteriskens stresseffekt uppat mats genom att paféra en
stress som tillampas pa en riskfri rantekurva som harleds fran
Euribor- och swaprantor, s att denna motsvarar en konfi-
densniva pa 99,5 % (det 5:e hogsta rénteuppgangen av 1000
utfall) 6ver en ettarsperiod. Férdndringen ska dock minst
vara 100 baspunkter uppat for varje maturitet. Stresseffekten
revideras arligen i samband med det tredje kvartalet, och
tillampas fran och med arsskiftet.
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Réanteriskens stresseffekt nerat mats genom att paféra en
stress som tillampas pa en riskfri rantekurva som harleds fran
Euribor- och swaprantor, sa att denna motsvarar en konfi-
densniva pa 99,5 % (det 5:e ldgsta rantenedgangen av 1000
utfall) 6ver en ettarsperiod. Féréandringen ska dock minst
vara 50 baspunkter nerat for varje maturitet. Stresseffekten
revideras arligen i samband med det tredje kvartalet, och
tillampas fran och med arsskiftet.

Kreditrisken (spreadrisken) beskriver risken for att de mot-
partsspecifika riskpremierna stiger. Forandringens storlek ar
ett arligen reviderat tal som grundar sig pa avkastningskur-
vor for ranteinstrument med given rating och placeringstyp,
och bestdms sa den motsvarar en konfidensniva pa 99,5 %
av forandringen i dessa. For statskurvor beaktas dessutom
kreditklassificeringen da stressens storlek modelleras. For
bank- och foretagskurvor varierar stressens storlek mellan 23
och 1473 bp, och for statskurvor mellan 23 och 334 bp. Den
for varje placering specifika diskonteringskurvan parallell-
forskjuts med detta varde for att erhalla placeringens varde
under chock.

Valutarisken beskriver risken for olika valutors forandringar
mot euron. Varje valuta testas skilt fér en chock uppat och en
chock nerat, och det varre alternativet for varje valuta valjs,
varefter effekten summeras 6ver alla valutor. Den procentu-
ella chockeffekten motsvarar en konfidensniva pa 99,5 % for
chockerna uppat och nerat éver en ettarsperiod. Chockerna
uppat varierar mellan 12,2 % och 39,0 %, och chockerna nedat
mellan -15,9 % och -32,0 %.

Aktie- och fastighetsrisk beskriver risken for att marknads-
vardet pa aktier och fastigheter sjunker. For boérsnoterade
aktier bestdms chocken sa att den motsvarar en konfidens-
niva pa 99,5 % (det 5:e lagsta av 1000 utfall) av forandringen
i en viktad indexkorg bestaende av 10 globala aktieindex, och
chocken var vid arsskiftets berdkning -53 %. Fér onoterade
aktier och fastighetsinnehav bestams faktorn genom exper-
tutlatande, och faktorerna ar -60 % respektive -25 %.

Kéanslighetsanalysens riskkomponenter grundar sig pa de
stressar som anvands i koncernens marknadsrisklimit och i
bolagets ORSA enligt vad som beskrivits ovan, och skiljer sig
t.ex. fran motsvarande risker i officiella solvensberékningen.

Tabell 7
Placeringsportfélj Ansvarsskuld * Totalt
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Riskanalys mn euro mn euro mn euro mn euro mn euro %** mn euro %**

Réntebundna bestand

Marknadsvarde 4977 539,7 -318,6 -436,9 1791 90,0 % 102,8 64,3 %
Ranterisk upp -28,0 -28,6 23,9 40,8 -4,1 21% 12,2 76 %
Ranterisk ner 378 41,6 -38,2 -65,5 -0,4 -0,2% -23,9 -15,0 %
Kreditspreadrisk -14,5 -22,3 0,0 0.1 -14,5 -7.3% -22,2 -13,9 %
Valutarisk -12,4 -9,8 0,1 0,6 -12,3 -6,2% -9,2 -5,8%
Aktierisk -21,5 -15,6 0,4 1,5 -21,1 -10,6 % <141 -8,9 %
Fastighetsrisk -25,6 -331 0,0 0,0 -25,6 -12,9 % -33,1 -20,7 %

Placeringsbundna bestand

Marknadsvarde 1001,6 1155,3 -981,7 -1098,3 19,9 10,0 % 57,0 357 %
Réanterisk upp -13,8 -15,4 14,6 15,6 0,8 0,4 % 0,2 01%
Réanterisk ner 13,9 16,4 E15%8 -17,8 14 -0,7 % 14 -0,9 %
Kreditspreadrisk -18,4 214 17,7 20,2 -0,7 -0,4 % -1,2 -0,8 %
Valutarisk -108,9 -127,6 104,7 120,5 -4,2 21% -1 -b,4 %
Aktierisk -271,9 -353,1 2614 3334 -10,5 -5,3% -19,7 12,3 %
Fastighetsrisk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 % 0,0 0,0 %

Totalt

Marknadsvarde 1499,3 1695,0 -1300,3 -1635,2 199,0 100,0 % 159,8 100,0 %
Rénterisk upp -41,8 -44,0 38,5 56,4 -3,3 1,7 % 12,4 78 %
Ranterisk ner 51,7 58,0 o815 -83,3 -1,8 -09 % -25,3 -15,8 %
Kreditspreadrisk -32,9 -43,7 17,7 20,3 -15,2 <16 % -23,4 -14,6 %
Valutarisk -121,3 -137,4 104,8 1211 -16,5 -8,3 % -16,3 -10,2 %
Aktierisk -293,4 -368,7 261,8 334,9 -31,6 -15,9 % -33,8 212 %
Fastighetsrisk -25,6 -331 0,0 0,0 -25,6 -12,9 % -331 -20,7 %

* Vardena for ansvarsskulden ar riskneutrala varden som erhalls genom diskontering av simulerade kassafléden.

De avviker darfor fran den bokforingsméssiga ansvarsskulden.

** Procenten ar andelen av det totala marknadsméssiga 6verskottet mellan portfélj och ansvarsskuld (199,0 ar 2022)
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C.3. Kreditrisk

Kreditrisken som livbolaget ar utsatt for ar — forutom den
kreditspreadrisk som har behandlas under marknadsriskerna
- den s.k. explicita kreditrisken som hanfér sig till motparter
vars kreditvardighet inte kontinuerligt prissatts av mark-
naden. | praktiken innebar detta dels mindre aktorer som
bolaget har en fordring gentemot, men ocksa storre aktorer
for vilka fordringens natur &r av den art att marknaden inte
klarar av att prissatta den. Dessa ar i praktiken avtal som
gjorts upp direkt mellan bolaget och motparten, och darfér
saknar en offentlig marknad, eller for vilka den offentliga
marknaden inte har tillgang till de detaljer som kréavs for
prissattning av avtalet.

Antalsmassigt utgors den storsta gruppen av potentiella kre-
ditorer av sma aktorer, dvs. forsakringstagarna. Pa grund av
produktegenskaperna och villkoren, dar en obetald premie i
de flesta fall leder till en uppsagning av forsakringsavtalet for
sadana forsakringar dar en kreditrisk annars kunde uppst3,
ar dock riskerna forknippade med dessa avtal liten.

De storsta kreditriskerna harror sig darfor till foljande tre
typer av avtal:

¢ kontovaluta
e derivat
o aterforsakringsavtal.

Kontovalutans kreditrisk ar bunden till den banks kreditrisk
som kontot skoéts av. | och med att storsta delen av bolagets
kontotillgdngar vid alla tidpunkter finns pd moderbolaget
Aktia Bank Abp:s konton, och kreditrisken mellan de tva bola-
gen betraktas som noll, blir kreditrisken for kontovaluta mot
de 6vriga banker som bolaget anlitar liten.

Under 2021 bérjade direkta derivat goras i form av swaps,
och detta har fortsatt under 2022. Dessa ger upphov till

en kreditrisk gentemot derivatmotparterna. Bolaget har en
daglig CSA -sakerhetsutbytesprocess gentemot dessa, vilket
forminskar riskerna pa ett avgoérande sétt. Derivat ingar dess-
utom i ett flertal fonder, men i detta fall &r bolaget inte direkt
ansvarig gentemot motparterna. Det samma galler urvalet
fonder som erbjuds kunderna via placeringsbundna forsék-
ringar, som ocksa kan innehalla derivat.

Foljaktligen beaktar bolaget inte kreditrisken separat i sin
interna modellering, utan risken som bade de direkta och
indirekta derivaten ger upphov till berdknas vara noll som
resultat av sdkerhetsutbytet. Om sékerhetsutbyte inte finns
upprattat, beaktas risken i de interna modellerna som en del
av spreadrisken. Inom SCR-berakningen finns en komponent
for kreditrisk, vars storlek vid arsskiftet uppgick till 0,8 (2,3)
mn euro. | risktalet ingar ocksa kreditrisken for aterforsak-
ringsmotparterna.
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C.4. Likviditetsrisk

Risken for otillracklig likviditet kan uppsta om bolaget vid
nagon tidpunkt inte har tillrdckliga medel for att fullfélja sina
forpliktelser, t.ex. i en situation dér realiseringen av tillgang-
arna inte skulle lyckas tillrackligt fort.

Risken hanteras genom att hélla en tillracklig buffert av
kassatillgangar for utbetalningar som forvantas ske inom
snar framtid. Portféljen innehaller numera en allt hégre grad
vardepapper utan forutbestamt kassaflode, men merparten
av portfoljens tillgdngar &r anda mycket likvida och kan pa
kort tid realiseras, och bolagets risk for otillracklig likviditet
bedéms fortfarande som liten. And& medfér de under aret
uppgjorda derivatavtalen och deras sdkerhetsutbytesprocess
att ett behov for likviditet kan uppsta vid en ranteuppgang.
Inom bolagets ORSA har &ven riskerna for att ett sddant
behov uppstar bedémts.

Som vantat utsatte situationen med rantehdjningen i slutet
av aret bolaget for ett betydligt hogre behov av likviditet &n
tidigare. Bolagets derivatposition var starkt negativ vid ars-
skiftet och bolaget hade inom ramen fér CSA-utbytet betalat
ut 26,8 mn euro i sdkerheter till sina derivatmotparter. | bérjan
av ar 2022 har bolagets kassa dnda varit storre &n normalt
och dessutom har bolaget haft en hel del realiserbara inves-
teringar i mycket kortfristiga vardepapper och penningmark-
nadsfonder. Situationen har darfér inte inneburit nagra stérre
utmaningar géllande bolagets betalningsférmaga.

Den totala forvantade vinsten som ingar i framtida premier,
beradknat i enlighet med artikel 260.2. i Kommissionens dele-
gerade férordning (EU) 2015/35, uppgick per 31.12.2022 till
66,2 mn euro.

C.5. Operativ risk

Med en operativ risk avses i Aktia en risk for férlust som
orsakas av otillrackliga eller misslyckade interna processer,
otillrackliga eller opalitliga system, otillrdcklig eller opalitlig
information, bristfalliga kvantitativa modeller, andra brister i
den interna kontrollen och riskhanteringen, personalen eller
externa faktorer. Till operativa risker hor ocksa legala risker
och compliancerisker, men inte strategiska risker. En skada
som en operativ riskincident orsakat kan vara direkt eller
indirekt ekonomisk férlust fér Aktia, men den kan ockséa inne-
bara en risk som riktas mot Aktias rykte.

All verksamhet i Aktia innehaller operativa risker. Genom
beslut av Aktiakoncernens styrelse ska operativa risker
allmént taget ligga pa normal niva i forhallande till Aktias
verksamhet. En normal riskniva forutséatter iakttagande av en
forpliktande reglering och gallande lagstiftning.

Risknivan pa dataskyddet &r i regel normal, men nér det
géller kritiska processer och tjanster, till exempel datasystem,

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stillning 2022

RISKPROFIL

tjdnster, processer och tjansteleverantorer som klassificerats
som kritiska &r risknivan lag. Detta innebdr att Aktia ska halla
en hog informationsséakerhetsniva i samtliga kritiska system,
sékerstélla kontinuiteten i verksamheten nar det galler viktiga
manuella och automatiska databehandlingsatgarder och
datanét, forhindra en avsiktlig eller oavsiktlig forstérelse av
data eller en korruption av data samt minimera skador som
foranletts av en eventuell stérning.

Aktiakoncernens styrelse har som en del av ramverket for
koncernens riskhantering &ven faststallt en instruktion om
hanteringen och rapporteringen av operativa risker som
inkluderar informationssékerhet och dataskydd. Enligt Aktias
hanteringsmodell har Aktia Livférsédkrings styrelse ocksa
faststallt instruktionen i fraga.

For att undvika operativa riskincidenter efterstravar Aktia
ocksa att uppratthalla ett tillrackligt forsékringsskydd for
skador som intré&ffar till exempel till foljd av oegentligheter,
intrang i datasystem och annan kriminalitet. Aktia eller dess
ledning far dock inte teckna férsakring mot administrativa
béter eller pafoljdsavgifter da ett sadant forfarande inte
anses vara forenligt med god forsakringssed.

Enligt Aktias riskhanteringspolicy ska koncernens vasentliga
funktioner, inklusive dven utlagda funktioner, regelbundet
riskkartlaggas. Riskkartldggningen resulterar i en sanno-
likhets- och konsekvensbedémning utifran vilken man tar
stallning till hur riskerna ska hanteras. Férutom regelbunden
riskkartlaggning ska Aktia i férebyggande syfte dven upp-
ratta tillrdckliga instruktioner for att reducera de operativa
riskerna inom centrala och riskutsatta omraden. Instruktio-
nerna ska omfatta bland annat legala risker, personalrisker
och principer fér kontinuitetsplanering.

Incidenter med betydande ekonomisk konsekvens inklu-

sive tillbud registreras och rapporteras och brister i bland
annat processer, system, kompetens eller intern kontroll som
utgjort orsaken till en incident atgardas systematiskt. Likasa
efterstrévas en snabb och proaktiv hantering av eventuella
kundkonsekvenser. Koncernens riskkontroll analyserar inci-
dentinformationen systematiskt och tar fram handlingsplaner
for riskreducerande atgarder pa process- eller koncernniva.
Riskkontrollen svarar dven for den regelbundna rapporte-
ringen, bade till livbolagets och till koncernens styrelse.

Livbolagets ledning har ansvaret fér hanteringen av bolagets
operativa risker. Riskhanteringen innebér en kontinuerlig
utveckling av kvaliteten i de interna processerna och den
interna kontrollen i hela organisationen. Ledningen ansvarar
for att processerna och forfarandena anpassas till de mal
som stallts av koncernens ledningsgrupp och for att instruk-
tionerna ar tillrackliga. Processbeskrivningar upprattas enligt
behov.

| den interna ORSA-modellen uppdelas de operativa riskerna i
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e processrisk

o risker i anslutning till mals&ttning, planering och
rapportering

» projektrisk

o T-risk

e personalrisk

o risker i anslutning till utomstaende aktorer

e risk for brott

o risk for &ventyrande av fysisk sdkerhet.
Dessa kvantifieras och réknas ihop till en helhetssiffra
for operativ risk. Denna siffra var 5,3 (4,9) miljoner euro

3112.2022. | den officiella solvensberdkningen var operativa
risken 3,0 (3,5) miljoner euro vid samma tidpunkt.

C.6. Ovriga materiella risker

Bolaget har for tillfallet inte identifierat nagra 6évriga materi-
ella risker for verksamheten.

C.7. Ovrig information

Det finns ingen 6vrig vasentlig information géllande bolagets
riskprofil.
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D. Vardering for solvensdandamal

D.1. Tillgdngar

Vid livbolagets officiella bokslut anvands FAS-bokférings-
standard. Koncernens bokslut uppgérs enligt IFRS-standard
for vilket &ndamal ocksa korrigeringar for vissa relevanta
poster for livbolaget gors.

De flesta tillgdngsposter sammanfaller inom FAS och IFRS,
dock inte alla. Det viktigaste undantaget ar placeringsportfol-
jerna. For solvensdndamal varderas dessa till marknadsvarde
enligt den modell som beskrivs nedan. Sammanfattningsvis
utgors de viktigaste posterna pa tillgangssidan av Solvens
Il-balansen av féljande:

Immateriella tillgangar varderas i Solvens Il till noll. | FAS kan
de ha ett positivt varde.

Uppskjutna skattefordringar varderas i Solvens Il pa det
satt som IFRS-justeringar gentemot FAS-bokslutet enligt
IFRS-regler ska uppgoras, genom att multiplicera skillnaden
mellan IFRS- och FAS-varden (for portféljerna marknadsvar-
den och FAS-varden) med den aktuella skatteprocenten. For
ansvarsskulden gors detta pd motsvarande satt, genom att
multiplicera skillnaden mellan de férsakringstekniska avsétt-
ningarna i solvensberdkningen och FAS-vardet for ansvars-
skulden, med den aktuella skatteprocenten. Uppskjutna skat-
tefordringar uppstar fér de poster, vars FAS-varde é&r storre
&n deras marknadsvarde (da skuldsidans poster tillskrivs ett
negativt varde). | FAS beaktas inga uppskjutna skatteford-
ringar. Bolaget beaktar uppskjutna skattefordringar i solvens-
berdkningens balans endast i den utstrackning som upp-
skjutna skatteskulder finns att tillga pa balansens skuldsida.

Portfoljernas tillgdngar beaktas i Solvens Il till sitt mark-
nadsvérde. Dessa férdelas inom Solvens Il-varderingskatego-
rierna enligt vad som beskrivs i tabell 8:

Tabell 8

Kategori Andel

Réantebunden portfolj

Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma 56,8 %

instrument

Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér liknande 19,5 %

instrument
13,4 %
10,3 %

Alternativa varderingsmetoder
Fastighetsvardering
Placeringsbunden portfolj

Citerat marknadspris inom aktiv marknad fér samma 98,1 %

instrument

Alternativa varderingsmetoder 1,9 %
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Majoriteten av instrumenten vérderas sdledes enligt sitt
eget citerade pris pa marknaden. Inom kategorin "citerat
marknadspris inom aktiv marknad for liknande instrument”
finns Alandia Forsédkring Abp:s Tier 2-1an, samt penning-
marknadscertifikat som gjorts direkt med en extern motpart.
Inom kategorin "alternativa varderingsmetoder” finns Private
Equity- och fastighetsfondinnehav var véarderingen i fraga
om fastigheterna grundar sig pa tredje parters varderingar,
och i fraga om Private Equity-innehaven pa fondférvaltarens
estimat, eftersom de pga. investeringens natur ofta ar de
som har den bésta informationen om investeringen att tillga.
Enskilda direkt &4gda fastigheter har i tabellen lagts under
kategorin "fastighetsvardering”. Fastigheterna varderas med
hjalp av utomstdende varderare enligt marknadskriterier tva
ganger per ar. Denna kategori &r inte officiell, och i Solvens

Il gar direkt dgda fastigheter under kategorin "alternativa
varderingsmetoder”.

Lan och fordringar fran férsiakringsforetag och handel
varderas i Solvens Il till sitt FAS-varde.

Kassatillgangar varderas i Solvens Il till sitt FAS-véarde.

Fordringar enligt aterforsakringsavtal for estimerade
kommande forsakringshandelser varderas i Solvens Il enligt
beskrivning i kapitel D.2. | FAS beaktas de inte.

Ovriga tillgdngar varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens Il-balanserna framkommer ur tabell 10.

Solvens Il-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till
detta dokument.

D.2. Forsakringstekniska avsattningar

For solvenséandamal varderas de forsakringstekniska avsatt-
ningarna till marknadsvérde, i enlighet med de berdknings-
principer som uppgjorts for detta &ndamal. Principerna
motsvarar de regler och den anda som forutsétts pa basis av
lagstiftningen, speciellt EU-kommissionens delegerade for-
ordning (2015/35, Avd. |, Kap. Ill). Storleken pa avsattningarna
utgdrs av summan av en basta skattning och en riskmarginal.

Bésta skattningen baserar sig pa prognoser av de framtida
kassafldden som férvantas uppsta da bolaget fullféljer sina
forpliktelser gentemot férsakrings- eller formanstagare, i
enlighet med de férsakringsavtal som ingatts samt med
beaktande av avtalens kontraktsgranser enligt regelverket.
Kassaflédesprognoserna baserar sig pa forsakringsmatema-
tiska modeller och dartill relaterade antaganden som forvan-
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tas beskriva sddana faktorer som paverkar kassaflédenas
storlek eller tidpunkt. De vasentligaste faktorer som beaktas,
utdver marknadsdata, &r de som beskriver den férvantade
utvecklingen i dodligheten, invaliditetsfrekvenserna, forsak-
ringstagarnas agerande, skadekvoterna i vissa forsdkrings-
slag, kostnaderna for skétseln av férsdkringarna under reste-
rande forsakringstid samt atgarder som bolaget vidtar i olika
situationer. Modellerna baserar sig dels pa tidigare statistik,
dels pa expertbedémningar 6ver vilken relevans som ges at
historiskt utfall och at eventuella trender som férvéantas.

Déodlighetsmodellen baserar sig pa nationell statistik 6ver
dodligheten i Finland. Invaliditetsmodellerna utgar fran de
berdkningsgrunder som tillampas for en del férsakringsbe-
stand i bokslutet och skadekvotsantagandena utgar i tillamp-
liga fall fran historiska data, med speciell vikt pa eventuella
trender.

Forsakringstagarnas agerande beaktas genom antagan-
den 6ver i vilken utstrackning forsakringsavtalens optioner
utnyttjas, framst betraffande aterkop, premiebenagenhet
och senarelaggning av pensionstiden. Utgangspunkten for
antaganden Over dessa ér tidigare erfarenheter.

Bolagets atgarder relaterar framst till antaganden &ver storle-
ken pa eventuella kundgottgorelser for att framéver uppfylla
skalighetsprincipen i enlighet med malsattningarna.

Skotselkostnaderna utgar fran historisk allokering mellan
olika forsékringsbestand och estimat 6ver den framtida
utvecklingen, med beaktande av antagen kostnadsinflation.

Dylika prognoser ar oundvikligen forknippade med osa-
kerhet. Eftersom tidsperspektivet &r langt for en stor del

av forpliktelserna, kan det verkliga utfallet avvika fran de
prognoser modellerna uppvisar, speciellt betraffande sadana
kassafldden som forvantas uppsta langt i framtiden. Bolagets
aktuarier utvarderar regelbundet hur val de modeller och
estimat som gors motsvarar verkligheten. Vid behov uppda-
teras modellerna eller relaterade antaganden med malsatt-
ning att erhalla sa korrekta skattningar som mdjligt.

Riskmarginalen ar ett belopp som laggs till basta skattningen,
sa att de forsakringstekniska avsattningarna ska motsvara
det belopp som ett annat férsakringsbolag, som skulle ata

sig bolagets forpliktelser, forvantas krdva som kompensation
for detta 6vertagande. Storleken pa riskmarginalen baserar
sig pa kostnaden for det solvenskapital som kravs framoéver.
Kommande ars estimat for de delrisker som beaktas i denna
berdkning sammanslas till respektive ars kapitalkrav, och
diskonteras med riskfri ranta till rapporteringstidpunkten.

Aterkraven pa basis av aterforsakringsavtalen varderas sepa-
rat och visas, efter avdrag till féljd av eventuellt motpartsfal-
lissemang samt med beaktande av aterforsakringspremierna,
som en tillgang i solvensbalansrakningen.

Kassaflodena diskonteras till nuvarde med de rantor som
EIOPA publicerat. For de rantebundna forsakringarnas basta
skattning anvands en rantekurva som innehaller en volatili-
tetsjustering. Vid rapporteringstidpunkten minskade tillamp-
ningen av volatilitetsjusteringen pa avsattningarna med 5,3
(1,2) mn euro. Ur tabellen i Bilaga 4 framkommer hur bolagets
finansiella stéllning i 6vrigt skulle paverkas om volatilitetsjus-
teringen skulle nollstéllas.

Finansinspektionen har beviljat bolaget tillstand att anvanda
sig av 6vergangsregeln for forsakringstekniska avsattningar
vid solvensberédkningen fram till slutet av 2031. Avdraget
tillampas for en betydande del av rantebundna spar-, pen-
sions- och gruppensionsforsakringar och vid slutet av 2022
minskade avdraget pa forsakringstekniska avsattningarna
med totalt 44,4 (48,8) mn euro. Avdragets inverkan avtar
arligen i borjan av respektive ar med drygt 4,4 mn euro. Ur
tabellen i Bilaga 4 framkommer hur bolagets finansiella stall-
ning i 6vrigt skulle ha paverkats vid rapporteringstidpunkten
om ndmnda 6vergangsregel inte skulle tillampas.

Vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna per forsak-
ringsklass vid utgangen av ar 2022, framgar ur tabell 9.

Tabell 9
Virde for solvensdandamal Viérde i FAS
Forsakringstekniska Aterkrav pa basis av
31.12.2022 (1000 euro) Bésta skattning Riskmarginal avséattningar  aterférsakringsavtal Ansvarsskuld
Sjukforsakring 12 452 124 12576 100 11260
Forsakring med ratt till andel i dverskott 338169 7 660 345 830 -24 34797
Fondférsakring 975397 6329 981726 0 1001799
Ovriga livférsakringar -52 880 13 028 -39 852 -4.535 13979
Totalt 1273138 27142 1300 280 -4 459 1375 010
kti
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For rantebundna spar-, pensions- och gruppensionsforsak-
ringar uppstar de vasentligaste skillnaderna jamfért med
varderingen i bokslutet av att diskonteringen for solvensén-
damal goérs med den av EIOPA angivna rantekurvan. Bokslu-
tets varde utgors antingen av den uppkomna besparingen
raknad med en retrospektiv metod, eller sg anvands berak-
ningsgrundrantan fér diskontering, och vardet kompletteras
annu med rante- eller 6vriga behdvliga reserveringar. Dessa
forsakringar hor till klassen "Forsakring med réatt till andel i
6verskott” och med anledning av ranteuppgangen var forsak-
ringstekniska avsattningarna vid rapporteringstidpunkten

fér denna klass lagre i solvensberakningen an i bokslutet, da
vardet dannu vid forra arsskiftet var betydligt hogre i solvens-
berdkningen &n i bokslutet. Detta trots att rdnteuppgangen
ocksa betytt att vardet pd de kommande diskretionara
formanerna i forsakringstekniska avsattningarna 6kat, och att
deras niva nu ar avsevart hogre an vid foregdende arsskifte.

| klassen "Ovriga livférsakringar” ingdr bl.a. en betydande
andel av dodsriskforsdkringarna. Den goda lonsamhet

som dessa forsakringar uppvisat forvantas fortsatta, vilket
aterspeglar sig i att deras vardering for solvensdndamal

klart understiger de betryggande reserveringar som gjorts

i bokslutet. | bokslutet baserar sig vardet for dessa i stor
utstrackning pa den del av de betalda premierna som hanfor
sig till tiden efter rapporteringstidpunkten, kompletterat med
reserveringar for kdnda och okénda férsakringsfall.

Vardet for de placeringsbundna forsékringarna ar lagre i
solvensberakningen an i bokslutet, vilket huvudsakligen
beror pa det 6verskott som omkostnadsroérelsen forvantas ge
framover. | bokslutet baserar sig deras varde pa uppkommen
forsakringsbesparing. Bolaget dndrade 31.12.2022 sin tolkning
av kontraktsgrénserna s, att kommande premier inte mera
anses hora till nuvarande kontraktsgranser for placerings-
bundna férsakringar. Den dndrade tolkningen hojde pa de
forsakringstekniska avsattningarna i solvensberdkningen
med ca 8,3 mn euro vid rapporteringstidpunkten.

For sjukkostnadsforsakringarna har en viss forsiktighet till-
I&mpats i solvensberakningens antaganden pga. ersattnings-
kostnadernas utveckling de senaste aren. Med anledning av
de forsiktigt valda antagandena och riskmarginaltillagget var
sjukfoérsakringarnas varde som helhet lite hogre i solvens-
berdkningen an i bokslutet. | bokslutet varderas dessa till
stor del med motsvarande principer som ovan beskrevs for
klassen "Ovriga livférsakringar”.

Med anledning av att forsakringsriskerna minskat och att
rantorna stigit har riskmarginalen minskat klart i alla forsak-
ringsklasser under ar 2022.

Bolaget har 31.12.2022 &ndrat séttet for hur fordringar enligt
aterforsakringsavtalen visas i solvensberakningens balans.
Denna post innehaller numera dven estimerade kommande
aterforsakringspremier, da dessa premier tidigare visades
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som en del av de férsakringstekniska avsattningarnas bésta
skattning.

Vissa andra dndringar i berdkningsantaganden har ocksa
gjorts under aret, men dessa har inte haft nagon betydande
inverkan pa avséattningarna som helhet.

D.3. Andra skulder

Under denna punkt behandlas évriga skulder férutom de
forsakringstekniska avséattningarna, vilka behandlas skilt
under D.2.

Uppskjutna skatteskulder varderas i Solvens Il pd samma
satt som uppskjutna skattefordringar, men sa att de uppstar
for de poster vars FAS-varde ar mindre dn deras marknads-
varde (da skuldsidans poster tillskrivs ett negativt varde). |
FAS beaktas inga uppskjutna skatteskulder.

Efterstéllda skulder som ingér i primarkapitalet utgors av
bolagets Tier 2 -lan. | Solvens Il och IFRS vérderas posten till
verkligt varde fransett kreditspread-effekten. | FAS varderas
posten till lAnets nominella varde.

Ovriga skulder varderas i Solvens Il huvudsakligen till sitt
IFRS-vérde.

Ett sammandrag av varderingsdifferenserna mellan FAS- och
Solvens Il balanserna framkommer ur tabell 10.

Solvens Il-balansrakningen presenteras i detalj i Bilaga 1 till
detta dokument.

D.4. Alternativa varderingsmetoder

Bolaget anvander alternativa varderingsmetoder for att var-
dera investeringarna i klasserna Private Equity, fastighetsfon-
der, infrastrukturfonder, samt direkt &gda fastigheter.

Private Equity-fonder &r typiskt investeringar dér investe-
raren forbinder sig till delaktighet i en fond som investerar i
flera mindre uppstartbolag. Da féretagen &r nya och oftast
sma, och sallan borsnoterade, saknas en aktiv marknad for
aktien i det narmaste totalt. Bolagens finansiella stallning
finns for det mesta att utldsa endast ur bolagets egen rap-
portering och balansbocker.

Som huvudintressent i dessa bolag &r ofta Private Equi-
ty-fonden sjalv den som bast klarar av att sammanfatta
denna information till investerarna. Darfoér anvands for Private
Equity -fonder tillvdgagangssattet att marknadsvardet anses
utgodras av det marknadsvarde som fonden rapporterat fér de
underliggande placeringarna i sin kvartalsrapportering. Fast
vardet inte kan anses reflektera en aktiv marknad, och inte ar
speciellt genomskinligt, bedéms det dnda utgéra den bésta
approximationen pa andelarnas varde. For fonder som bygger
ny infrastruktur géller i stort sett samma som ovan beskrivits
for Private Equity-fonder, och likasa for fastighetsfonder.
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For de sistndmnda har fondbolaget &nda mojligheten att
anvdnda utomstdende expertis for att vardera de underlig-
gande fastigheterna.

For de egna fastighetsinnehaven anvands tredjepartsvarde-
ringar fran féretag med expertis inom fastighetsmarknaden
for att faststélla marknadsvardet pa fastigheterna.

D.5. Ovrig information

Gallande varderingen for solvensandamal finns ingen 6vrig
vasentlig information att rapportera.
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E. Finansiering

E.1. Kapitalbas

Inom koncernen ar malet att allokera kapitalet mellan moder-
bolaget och de olika dotterbolagen s8 att en mdjligast effek-
tiv och samtidigt betryggande kapitaliseringsgrad uppnas
inom samtliga bolag. Livbolaget utfardade i november 2021
ett Tier 2-kapitallan till ett nominellt varde av 56 mn euro,
vilket har forstarkt bolagets kapitalbas avsevart.

Bolagets kapitalbasmedel uppgick 3112.2022 till 194,6 (245,8)
mn euro och bestod i sin helhet av priméarkapital. Under aret
betalade bolaget dividend pd sammanlagt 35 mn euro till

FINANSIERING
Tabell 11
Medrikningsbar kapitalbas
(1000 euro) 31.12.2022 31.12.2021
Total medrakningsbar kapitalbas for att
ticka SCR 183181 244689
varav niva 1 primarkapital 145 566 190 250
varav niva 2 priméarkapital 37614 54 439
Total medrakningsbar kapitalbas fér att 149 924 195 756
tacka MCR
varav niva 1 primarkapital 145 566 190 250
varav niva 2 priméarkapital 4357 5506

Aktia Bank i tva omgangar.

Kapitalbasmedlen pa niva 1, som kan anvandas for tackning
av bade solvenskapitalkravet (SCR) och minimikapitalkravet
(MCR), bestod av aktiekapital 23,2 (23,2) mn euro och en
avstamningsreserv pa 122,3 (167,0) mn euro. Avstdmningsre-
serven motsvaras av évriga fonder och tidigare vinstmedel

i FAS-balansen, varderingsdifferenser mellan olika poster i
FAS- och solvensbalanserna, samt uppskjutna skatter netto.

Tabell 10
Kapitalbas (1000 euro) 31.12.2022 31.12.2021
Eget kapital i FAS 85246 126 907
Aktiekapital och 6verkursfond 23225 23225
Ovriga fonder och tidigare vinstmedel 62 021 103 682
Varderingsdifferenser 75 400 79179
Immateriella tillgdngar -1546 -1004
Placeringstillgdngar -295 49223
Forsakringstekniska avsattningar (netto) 7027 30570
Ovriga tillgéngar och skulder 6971 390
Uppskjutna skatter -15 080 -15 836
Totalt priméarkapital pa niva 1 145566 190 250
Efterstallda skulder 48993 55570
Totalt priméarkapital pa niva 2 48993 55570

Kapitalbasmedlen pa niva 2 utgérs av det ovan namnda under ar 2021
utfardade kapitallanet. Av dessa var 37,6 (54,4) mn euro medrakningsbara
for tackning av SCR-kravet och 4,4 (5,5) mn euro medréakningsbara

for tackning av MCR-kravet. Minskningen i niva 2-kapitalbasmedlen
under aret beror pa rantenivans hojning, och minskningen i de niva
2-kapitalbasmedel som &r medrékningsbara for tackning av SCR och MCR

beror pa minskningen i respektive kapitalkrav.
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Minskningen i niva 1-kapitalbasmedel under aret beror pa
férandringar i marknadsvardet pa tillgangar och forsakrings-
tekniska avsattningar, framst till f6ljd av ranteférandringar,
samt pa dividendutdelning. Minskningen i varderingsdiffe-
renserna har sankt lite pa nettopositionen av den uppskjutna
skatteskulden. Bolaget beaktar eventuella uppskjutna
skattefordringar i solvensberdkningens balans endast i den
utstrackning som uppskjutna skatteskulder finns att tillga
pa balansens skuldsida, sa inga nettomassiga fordringar for
uppskjutna skatter beaktas i kapitalbasen. Storleken pa de
uppskjutna skattefordringarna och -skulderna vid rapporte-
ringstidpunkten framkommer ur Bilaga 1.

Utan tillampning av 6vergdngsregeln for de forsakringstek-
niska avsattningarna skulle kapitalbasmedlen per 3112.2022
ha uppgatt till 159,1 (206,8) mn euro, varav 110,1 (151,2) mn
euro utgjorde kapitalbasmedel pa niva 1. Av niva 2-kapitalbas-
medlen pa totalt 49,0 (55,6) mn euro var 42,1 (565,6) mn euro
medrakningsbara for tdckning av SCR-kravet och 4,6 (5,9)
mn euro medrédkningsbara for tackning av MCR-kravet.

Under 2022 betalade bolaget en dividend pa 20 mn euro
under det forsta kvartalet och en dividend pa 15 mn euro
under det andra kvartalet. Enligt bolagets utdelningspolicy
ska framdver 60-80 % av IFRS-resultatet arligen betalas i divi-
dend, férutsatt att villkoren for utbetalningen, sasom upfyllan-
det av kapitalkravet, ocksa uppfylls efter verkstalld utdelning.

Efter rapporteringstidpunkten har bolagets styrelse i februari
2023 foreslagit for bolagsstdmman en dividendutbetalning pa
6,3 mn euro, vilket minskar pa niva 1-kapitalbasmedlen med
samma belopp. Utbetalningen forvédntas ske under det forsta
kvartalet av 2023. Den planenliga minskningen av 6vergangs-
regeln minskar dessutom pa niva 1-kapitalbasmedlen med ca
3,5 mn euro fran borjan av 2023.

Bolaget anvander sig inte av 6vergangsregeln for icke-stan-
dardmadssig klassificering av eget kapital.

Bolagets kapitalbas beskrivs ytterligare i Bilaga 5.
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E.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Bolaget tillampar standardformeln for berdkning av solven-
skapitalkravet. Vid tidpunkten 31.12.2022 uppgick solvenska-
pitalkravet till 75,2 (108,9) mn euro och dess fordelning pa
olika riskmoduler framkommer ur tabell 12.

Tabell 12

Solvenskapitalkrav per riskmodul

(1000 euro) 31.12.2022 31.12.2021
Marknadsrisk 62 754 83027
Motpartsrisk 769 2298
Livforsakringsrisk 45766 67 395
Sjukforsakringsrisk 1894 3449
Diversifiering -23902 -34 980

Primért solvenskapitalkrav (BSCR) 87281 121189
Operativ risk 3028 3525
Justering for forlusttackningskapacitet - 0 0
forsakringstekniska avsattningar
Justering for férlusttackningskapacitet - -15 080 -15 836
uppskjutna skatter

Solvenskapitalkrav (SCR) 75 229 108 879

Minimikapitalkravet uppgick vid tidpunkten 3112.2022 till 21,8
(27,5) mn euro och indata som anvants fér denna berdkning
framkommer ur tabellen i Bilaga 7.

Utan tillampning av 6vergangsregler skulle solvenskapitalkra-
vet per 3112.2022 ha uppgatt till 84,2 (118,6) mn euro och
minimikapitalkravet vid samma tidpunkt till 23,1 (29,7) mn
euro.

Alla delrisker inom det primara solvenskapitalkravet har
minskat under aret. Nar det géller marknadsrisker beror
forandringarna delvis pa att riskerna realiserats, eftersom
risken blir Iagre nar investeringarna minskar i varde. Detta
géller sarskilt for aktie- och spreadrisk. Nar det galler
kreditspreadrisk har risken ocksa aktivt minskats genom
forandringar i allokeringen. Fastighetsrisken minskade genom
en betydande utférséljning under aret, samt pa grund av att
beldningsgraden for fastighetsinnehaven minskat. Rante-
risken har som enda marknadsrisk stigit markant pa grund
av att stigande rantor och skyddsatgéarder har dndrat pa
dess riktning, och den déarfor for narvarande ar 6ppen mot
stigande réntor snarare an fallande rantor. Nar det géller
forsakringsrisker ar de framsta orsakerna till riskminskningen
de stigande rantorna och de lagre besparingarna i place-
ringsanknutna férsakringar samt de &ndringar som gjorts i
tolkningen av avtalsgrénserna for dem. Dessa férandringar
beskrivs ytterligare i kapitlen C1, C.2 och C.3.

De uppskjutna skatternas forlusttackningskapacitet mins-
kade ocks3 lite som en foljd av de férsdmrade varderingsdif-
ferenserna. Orsaken till den minskade forlusttackningska-
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paciteten ar att bolaget inte heller vid ett stressat scenario
beaktar nagra eventuella uppskjutna nettoméassiga skatte-
fordringar.

Minimikapitalkravet minskade klart under ar 2022. Den fram-
sta orsaken till detta var att forsakringstekniska avsattning-
arnas basta skattning, som anvands som indata fér denna
berakning, minskade, vilket for foérsdkringar med rétt till andel
i dverskott framst berodde péa ranteuppgédngen och for place-
ringsanknutna forsakringar pa att forsakringsbesparingarna
minskat.

Bolaget anvander sig inte av foretagsspecifika parametrar
och tillampar heller inga av de férenklade berakningar som
upptas i artiklarna 90-112 i kommissionens delegerade for-
ordning.

E.3. Anvandning av undergruppen for
durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning
av solvenskapitalkravet

Bolaget tilldmpar inte durationsbaserad aktiekursrisk vid
berdkning av solvenskapitalkravet.

E.4. Skillnader mellan standardformeln och
anvanda interna modeller

Bolaget tillampar varken partiella interna modeller eller
interna modeller i solvensberdkningen.

E.5. Overtriadelse av minimikapitalkravet och
solvenskapitalkravet

Kapitalbasmedlen har 6verskridit saval minimikapitalkravet
som solvenskapitalkravet under hela 2022.

E.6. Ovrig information

Ingen vasentlig 6vrig information finns att rapportera.
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Bilaga1(1/2)
Balansrakning 31.12.2022 (1000 euro) (S.02.01.02)

Solvens lI-varde

Tillgangar, 1000 euro C0010
Immateriella tillgdngar RO030 -
Uppskjutna skattefordringar R0O040 12260
Overskott av pensionsférmaner R0O0O50 -
Materiella anldggningstillgdngar som innehas fér eget bruk R0O060 143
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsikringsavtal) RO070 497 661
Fastighet (annat &an for eget bruk) RO080 48 696
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag RO090 -
Aktier RO100 2609
Aktier - borsnoterade RO110 -
Aktier - icke bérsnoterade R0O120 2609
Obligationer RO130 281473
Statsobligationer RO140 90 850
Foretagsobligationer RO150 190 623
Strukturerade produkter RO160 -
Vardepapperiserade I&n och |an med stallda sdkerheter RO170 -
Investeringsfonder R0O180 164 395
Derivat RO190 488
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0O200 -
Ovriga investeringar R0210 -
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 1001595
Lan och hypotekslan R0230 -
Lan pé& forsakringsbrev R0240 -
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250 -
Andra lan och hypotekslan R0260 -
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270 -4 459
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeférsékring R0280 -
Skadeforsakring exklusive sjukforsakring R0290 -
Sjukférsakring som liknar skadeférsakring RO300 -
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livférsakring, exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO310 -4 459
Sjukférsakring som liknar livforsakring R0320 100
Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal RO330 -4 560
Livférsdkring med indexreglerade férmaner och fondférsékring RO340 -
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring RO350 -
Férsdkringsfordringar och fordringar pa formedlare R0O360 229
Aterforsikringsfordringar RO370 -
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring) R0O380 28 822
Egna aktier (direkt innehav) RO390 -
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400 -
Kontanter och andra likvida medel R0O410 14732
Ovriga tillgangar som inte visas ndgon annanstans R0420 3795
Summa tillgdngar RO500 1554 777
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BILAGOR

Bilaga 1(2/2)
Balansrakning 31.12.2022 (1000 euro) (S.02.01.02)

Solvens lI-vdrde

Skulder, 1000 euro C0010
Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring RO510 -
Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring (exklusive sjukférsakring) R0O520 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO530 -
Bésta skattning RO540 -
Riskmarginal RO550 -
Forsakringstekniska avsattningar - sjukforsakring (liknande skadeférsakring) R0O560 -
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570 -
Bésta skattning RO580 -
Riskmarginal RO590 -
Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) R0600 318 554
Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsakring (liknande livforsékring) RO610 12 576
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620 -
Bésta skattning R0O630 12 452
Riskmarginal R0640 124
Forsakringstekniska avsattningar - livférsakring (exklusive sjukforsakring samt indexreglerade avtal och R0O650 305978
fondférsakringsavtal)
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660 -
Basta skattning R0O670 285289
Riskmarginal R0680 20 689
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och fondférsikringsavtal R0690 981726
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O700 -
Basta skattning RO710 975 397
Riskmarginal R0720 6329
Eventualforpliktelser RO740 -
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750 -
Pensionsataganden RO760 -
Depaer fran aterforsikrare RO770 -
Uppskjutna skatteskulder R0O780 27 340
Derivat RO790 24 417
Skulder till kreditinstitut R0O800 -
Andra finansiella skulder an skulder till kreditinstitut R0810 2317
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820 1295
Aterférsikringsskulder RO830 510
Skulder (leverantérsskulder, inte forsikring) R0840 340
Efterstallda skulder R0850 48993
Efterstéllda skulder som inte ingér i primarkapitalet R0O860 -
Efterstéllda skulder som ingér i primarkapitalet R0870 48993
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 3719
Summa skulder R0900 1409 21
Belopp med vilket tillgdngar 6verskrider skulder R1000 145 566
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Bilaga 2
Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren 2022 (1000 euro) (S.05.01.02)

Livférsakringsforpliktelser Livéf:;:)fl?;::lks::gs-
Livréntor | Sjukfor-
Forsakring Fond- Skadeliv-  fran skade- sdkring
med réatt forsakring réntor frdn  avtal andra | mottagen
Sjukfor- till ochindex- Annanliv- sjukférsdk-  &n sjukfér- aterfoér-  Livaterfor-
1000 euro sdkring overskott forsdkring forsakring ringar sdkringar sakring sakring Totalt
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 12 426 4678 12 472 12613 - - - - 142189
Aterforsakrares andel R1420 9 21 - 888 - - - - 999
Netto R1500 12335 4657 12 472 11725 - - - - 141190
Intjdnade premier
Brutto R1510 12 426 4678 12 472 12613 - - - - 142189
Aterforsakrares andel R1520 91 21 - 888 - - = = 999
Netto R1600 12335 4657 12 472 11725 - - - - 141190
Intréffade
skadekostnader
Brutto R1610 6 565 37752 64 047 3637 - - - - 112 001
Aterforsakrares andel R1620 - - - 390 - - - - 390
Netto R1700 6 565 37752 64 047 3246 - - - - 111610
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 -17 30715 150 985 138 - - - - 181721
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 117 30715 150 985 138 - - - - 181721
Uppkomna kostnader R1900 5625 2747 7154 3961 - - - - 19 487
Ovriga kostnader R2500 875
Totala kostnader R2600 20362

. Aktia



BILAGOR

Lagesrapport om solvens och finansiell stillning 2022

0L L8CL - - 98 6€- 9ZL186 | 0E8SYE 00z0d 1|e103 - Jebuluniesae eysiudelsbulesiod
- - - - - - 0€Loy |euiBiewsiy
9€ ¥7%- - - - - - - 79€ Y- ozLod Buiunieys eyseg
- - - - - 7 - oLLoY 19yjay wos apeudeiaq Jebujuiiesae exsiuxeisbuliyesio
Jebujuyiesae
eysiuxelsbuliesiQ) 103 uaplebiesbuebiong opuassae ddojeg
8L0 LT - - 820 €L 62€9 7 099 L 00LOoY leutBieunisiy
Buliyesioyiale ||aIsueuly yoo Belaigyerdoads Yoo Bulisesiollale
609 60€ L - - - S¥€ 8%- - L6E SL6 859G Z8€ 0600d uely seAeso1g uey wos ddojeq snuiw Bululieys elseq
JeJss||ey uaiediow e
Ae plloy} |11 Jo1sn|IQ) apeIuBAIQ) Jo) Bulieisn( uslje Belaigyeroads
096 ¥- - - - GEG Y- - - Y- 0800y Yoo Bulxesigylele ugly seagjiele uey wos ddojeq eleiol led
050 SO€ L - - - 088 25- - L6E SL6 €€928¢ 0€00Y onnuq ‘Buluyie)s eyseg
Bujuneys eyseg
|euiBaewnisid Yoo Buluiieys eyseq
AB UBWIWNS WOS apeu)elaq Jebuluiiesae exsiuyalisbuliyesioq
19YJaY Wos apeue.aq JebulullesAe exsiuyalsbuliyesio) paw
jeJa100sSe Buewassi||ejsiiediow Ae pl|oj |13 JOISN|IQ) SPRIUBAIQ)
10} Bunielsn( ye1ye Bulixesiopiale ||a1sueuly Yoo belaigyeroads
- - - - - - 0200y /BULIBS10}1918 UBIY SBARINISIE UBY WOS [9paWl B[R10|
- - - - - - 0Lo0Y 19Yjoy wos apeudjetaq Jebuluiiesae exysiuxaisbulesiof
0SL0D 00L0D 06000 08000 0L00D 09000 | 05000 07002 0€002 02002
(Buiesioy Buinjes uapuebeje Jonueseb anueseb Ja1ueseb 191ueseb 1No)s 04nd 000 L
-Xapul -10}4918 -sBuul 19|10 yoo 199 Yoo -19AQ I3
Yoo -puoy ‘pjul | uabenop | -yesisopinils Jauondo Jauondo Jauondo Jauondo 1el paw
‘Buresio) ue uapuebe} paw [elAY | ueln [elAy pawi [eIAY uejn [ejay Burjesioq

-infs won
BuLnjesioyAl))
yeioL

-esBuliygsio}
eJpue ueyy
JQuiey wos
|eanesburnjes
-l19jopeys Ae
Pligs 111 103
-ugJAljope)s

BuLIesI0)Al| UBUUY

Buinjesiojxapul Yoo Bulixesioypuoy

«(20°LO°ZL'S) 2T0Z ZL'LE Bulnjesigpinls 1S Yoo Bulixesigal] 1) Jebuluiiesae exsiudaisbulniesiod
(z/L) € ebeyjig

Aktia



Lagesrapport om solvens och finansiell stillning 2022

BILAGOR

Bilaga 3 (2/2)

Forsakringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukférsakring 31.12.2022 (1000 euro) (S.12.01.02)

Sjukforsédkring som liknar | Skadelivrantor
livférsakring till foljd av
skadeforsak-
ringsavtal som
Avtal utan Avtal med hérroér fran Mottagen | Totalt, sjuk-
optioner optioner sjukforsak- aterforsak- forsakring
och eller rings- ring, Sjuk- som liknar
1000 euro garantier garantier ataganden forsakring | livférsakring
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 c0210
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O0O10 - - - -
Totala medel som kan aterkravas fran aterforsakring/ R0020 - - - -
specialféretag och finansiell dterfoérsakring efter justering
for forvantade forluster till f6ljd av motpartsfallissemang
associerat med forsakringstekniska avsattningar berdknade
som helhet
Forsdkringstekniska avsattningar berdknade som summan
av basta skattning och riskmarginal
Basta skattning
Bésta skattning, brutto RO030 4754 7698 - - 12 452
Det totala belopp som kan aterkravas fran aterforsakring RO080 101 -1 - - 100
och specialforetag efter justering for forvantade forluster
till foljd av att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan aterkravas R0O090 4653 7 699 - - 12 352
fran aterforsakring och specialféretag och finansiell
aterforséakring
Riskmarginal RO100 124 - - 124
Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO110 - - - -
Basta skattning R0O120 - - - - -
Riskmarginal RO130 - - - -
Forsakringstekniska avsattningar - totalt R0200 | 12576 - - 12576
Bilaga 4
Effekterna av langsiktiga garantier och 6vergangsregler 31.12.2022 (1 000 euro) (S.22.01.21)
Belopp med lang- Effekt av 6ver- | Effekt av 6ver-
siktiga garantier gangsregler for gangsregler Effekt av vola- | Effekt av match-
och évergangs- | férsdkringsteknis- for diskonte- | tilitetsjustering ningsjustering
regler ka avsattningar rings-réntan satt till noll satt till noll
C0010 C0030 C0050 C0070 C0090
Forsdkringstekniska avsattningar RO0O10 1300 280 44364 - 5304 -
Primarkapital R0020 194 559 -35 491 - -4.319 -
Medrakningsbar kapitalbas for att uppfylla R0O050 183181 -31016 - -3608 -
solvenskapitalkravet
Solvenskapitalkrav RO090 75 229 8950 - 1422 -
Medrakningsbar kapitalbas for att tacka RO100 149 924 -35220 - -4278 -
minimikapitalkravet
Minimikapitalkrav RO110 21787 1358 - 202 -
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Bilaga 5 (1/2)
Kapitalbas 31.12.2022 (1 000 euro) (S.23.01.01)
Niva 1-utan Niva1-
1000 euro Totalt | begrénsningar begrinsad Niva 2 Niva 3
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
Priméarkapital fore avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer
enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 21751 21751 -
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0O030 1473 1473 -
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for R0040 - - -
omsesidiga och liknande féretag
Efterstallda medlemskonton RO050 - - ‘ - ‘ -
Overskottsmedel RO070 - ‘ - -
Preferensaktier RO090 - - - -
Overkursfond relaterad till preferensaktier ROM0 - - - -
Avstdmningsreserv RO130 122 341 ‘ 122 341
Efterstallda skulder RO140 48993 - ‘ 48993 ‘ -
Ett belopp som &r lika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160 - -
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som R0O180 - - - - -
priméarkapital som ej specificeras ovan
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér inga i
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens I
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ingd i R0220 -
avstamningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras
som kapitalbas enligt Solvens Il
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut RO230 - - - - -
Totalt primérkapital efter avdrag R0290 194 559 145 566 - 48993 -
Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital inlésningsbart pa begéaran RO300 - -
Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda och ej infordrade RO310 - -
medlemsavgifter eller motsvarande priméarkapitalpost for dmsesidiga och
liknande féretag, som kan inlésas pa begaran
Obetalda och ej infordrade preferensaktier inlésningsbara pa begéaran RO320 - - -
Ett rattsligt bindande atagande att pa begéran teckna och betala for R0O330 - - -
efterstéllda skulder
Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG RO340 - -
Andra bankkreditiv och garantier &n enligt artikel 96.2 i direktiv RO350 - - -
2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar enligt artikel 96.3 RO360 - -
forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Framtida fordran av ytterligare bidrag fran medlemmar- andra an enligt R0O370 - - -
artikel 96.3 forsta stycket i direktiv 2009/138/EG
Annat tillaggskapital R0O390 - - -
Sammanlagt tillaggskapital R0O400 - - -
Tillgdnglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgdnglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0O500 194 559 145 566 - 48993 -
Total tillgédnglig kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO510 194 559 145 566 - 48993
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet R0O540 183181 145 566 - 37614 -
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet R0O550 149 924 145 566 - 4 357
Solvenskapitalkrav RO580 75 229
Minimikapitalkrav R0600 21787
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till solvenskapitalkrav R0620 243,5%
Medrékningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav R0640 688,1%
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Bilaga 5 (2/2)
Kapitalbas 31.12.2022 (1 000 euro) (S.23.01.01)

1000 euro
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder RO700 145 566
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710 -
Férutsebarautdelningar, utskiftningar och avgifter RO720 -
Andra primarkapitalposter RO730 23225
Justering for kapitalbasposter med begransningar med avseende pé RO740 -
matchningsjusteringsportféljer och separata fonder
Avstamningsreserv RO760 122 341
Férvéntade vinster
Foérvantade vinster som ingar i framtida premier - livforsakringsverksamhet RO770 65 414
Forvantade vinster som ingar i framtida premier - RO780 830
skadeférsakringsverksamhet
Totala forvéntade vinster som ingér i framtida premier RO790 66 244
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Bilaga 6

Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln 31.12.2022 (1 000 euro) (S.25.01.21)

Solvenskapitalkrav

Foretagsspecifika

1000 euro brutto parametrar Foérenklingar
Cco110 C0090 C0120
Marknadsrisk RO010 62 754 -
Motpartsrisk R0O020 769
Teckningsrisk for livforsakring RO030 45766 - -
Teckningsrisk for sjukforsakring RO040 1894 - -
Teckningsrisk for skadeférsakring RO050 - - -
Diversifiering RO060 -23902
Immateriell tillgdngsrisk ROO70 -
Primart solvenskapitalkrav RO100 87281
Berakning av solvenskapitalkrav, 1000 euro Viarde
C0100
Operativ risk RO130 3028
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar RO140 -
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150 -15 080
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160 -
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltilligg R0200 75 229
Kapitaltillagg redan infort RO210 -
Solvenskapitalkrav R0220 75 229
Ovrig information om solvenskapitalkrav -
Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk R0O400 -
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for terstaende del RO410 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder R0O420 -
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for RO430 -
matchningsjusteringsportféljer
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for RO440 -
artikel 304
Metod foér skattesatser, 1000 euro Ja/Nej
C0109
Metod baserad pa genomsnittlig skattesats RO590 2 - Nej
Berékning av forlusttackningskapacitet hos uppskjutna skatter (LAC DT), 1000 euro LACDT
C0130
LAC DT R0640 -15 080
LAC DT motiverad av aterforing av uppskjutna skatteskulder R0O650 -15 080
LAC DT motiverad med hanvisning till sannolika framtida skattepliktiga R0660 -
overskott
LAC DT motiverad av forlustutjdmning bakat, innevarande ar RO670 -
LAC DT motiverad av foérlustutjdmning bakat, framtida ar R0O680 -
Maximal LAC DT R0690 -18 062
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Bilaga 7

Minimikapitalkrav - bade livférsakrings- och skadeférsakringsverksamhet 31.12.2022 (1000 euro) (S.28.02.01)

Skadeférsakringsverksamhet

Livférsakringsverksamhet

1000 euro Minimikapitalkrav (L, NL) Resultat Minimikapitalkrav (L, L) Resultat
C0070 C0080
Linjér formelkomponent fér férsdkrings- och R0200 975 21071
aterforsakringsforpliktelser for livforsakring
Basta skattning Bésta skattning
och férsakrings- och férsakrings-
tekniska avsatt- Total risksum- tekniska avsatt- Total risksum-
ningar netto (efter ma netto (efter | ningar netto (efter ma netto (efter
aterforsakring / aterforsakring / aterforsakring / aterforsakring /
specialféretag) specialféretag) specialforetag) specialforetag)
beraknade som beraknade som
helhet helhet
C0090 C0100 Co110 Cc0120
Forpliktelser med réatt till andel i 6verskott — garanterade férmaner R0O210 - 345 854
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner R0220 - 21674
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och R0230 - 975 397
fondforsakring
Annan liv(atenforsakrings- och sjuk(atenforséakringsforpliktelser R0240 12352 -
Sammanlagd risksumma for alla liv(atenforsakringsforpliktelser R0O250 1022 756 3676 707
Overgripande berikning av minimikapitalkrav Vérde
C0130
Linjart minimikapitalkrav RO300 21787
Solvenskapitalkrav RO310 75229
Hogsta minimikapitalkrav R0320 33853
Lagsta minimikapitalkrav RO330 18 807
Kombinerat minimikapitalkrav RO340 21787
Troskelvarde for minimikapitalkrav RO350 3700
Minimikapitalkrav R0400 21787
Berdkning av teoretiskt minimikapitalkrav for livforsakring och Skadeforsakrings- Livforsakrings-
skadeférsakring, 1000 euro verksamhet verksamhet
C0140 C0150
Teoretisk linjart minimikapitalkrav RO500 975 21071
Teoretiskt solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg (arliga eller RO510 3328 71901
senaste berdkningen)
Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav R0520 1498 32355
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav RO530 832 17 975
Teoretiskt kombinerat minimikapitalkrav RO540 975 2107
Troskelvérde for de teoretiska minimikapitalkravet RO550 2500 3700
Teoretiskt minimikapitalkrav RO560 2500 2107
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Kontaktuppgifter

Aktia Livforsakring Ab
PB 800, 20101 Abo
Tfn 010 247 8300

Koncern- och investerarnétsidor: www.aktia.com
Nattjanster: www.aktia.fi

Kontakt: liv@aktia.fi

E-post: fornamn.efternamn@aktia.fi
FO-nummer: 0937006-7
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